% UBS

Open End Index-Zertifikate auf MDAX

Underlying: WKN: 846741; Valor: 252367; ISIN: DEO008467414; Reuters: .MDAX; Bloomberg: MDAX

Produkt-Details Allgemeine
Basiswert MDAX Informationen
Bezugsverhaltnis 100:1 Emittentin UBS AG, London Branch
Anfanglicher 4.788,04 Federfuhrer UBS Limited
Referenzkurs des Emissionsvolumen 1.000.000,00
Basiswerts Ruckzahlung Barausgleich in EUR zum
Emissionspreis EUR 47,99 Kindigungs- bzw. Aus-
Abrechnungskurs des  Schlusskurs des Basiswerts am Ubungstag. Der Abrech-
Basiswerts Bewertungstag. Der Bewer- nungskurs ist der Schluss-
tungstag ist der Auslibungstag kurs des Index am Bewer-
oder der Kiindigungstag. tungstag, wobei 1 Index-
Wertpapier-Kenn- ISIN: CHO018600087 punkt 1 EUR entspricht.
Nummern Valor: 1860008 Handel 09:00 — 20:00 Uhr/hours
WKN: UBOA2V Borseneinfuhrung Frankfurt, Stuttgart (Frei-
Common Code: 19315029 verkehr)
Kleinste handelbare 1 Zertifikat(e)
Daten Einheit
Emissionstag 19.05.2004 Euwax / Smart Max. Spread (homoge-
Festlegungstag nisiert): 1,2%
Zahltag bei Emission  21.05.2004 Min.Size: 1 Zertifikat(e)
Letzter Handelstag 2 Borsenhandelstage vor dem Verkaufs- USA; US. Personen /
Kundigungstag beschrankungen U.K.
Verfalltag Ohne Laufzeitbegrenzung Clearing Euroclear
Ruckzahlungsvaluta 5 Tage/6 Business Days Verwahrart Clearstream Banking AG

Diese Angaben erfolgen durch die UBS AG und/oder ihre verbundenen Unternehmen ("UBS"). UBS kann fiir Wertpapiere, Wahrungen, Finanzinstrumente Kontakt

oder andere Vermdgenswerte, die der Transaktion, auf die sich die betreffende Informationsschrift bezieht, zugrunde liegen, von Zeit zu Zeit auf eigene

oder fremde Rechnung Positionen halten oder An- oder Verkéufe tatigen oder als Marketmaker tétig sein. UBS kann den in dieser Informationsschrift UBS Investment Bank AG
genannten Unternehmen Investment Banking- oder andere Dienstleistungen anbieten, und/oder ihre Mitarbeiter konnen bei diesen als Mitglieder der Investment Products
Geschaftsleitung fungieren. Die UBS kann in Verbindung mit dieser Transaktion Makler- oder Riickvergiitungen zahlen oder erhalten. Die Hedging-

Aktivititen der UBS im Zusammenhang mit dieser Transaktion kénnen sich auf den Preis des zugrunde liegenden Vermogenswertes sowie auf die StephanstraBe 14-16

Wahrscheinlichkeit, dass irgendeine diesbeztigliche Schwelle Gberschritten wird, auswirken. .
Strukturierte Transaktionen sind komplex und kénnen mit einem hohen Verlustrisiko verbunden sein. Vor Abschluss einer Transaktion sollten sie Ihre 60313 Frankfu rtam Main
eigenen Berater in rechtlichen-, regulatorischen, steuerlichen-, finanziellen- und buchhalterischen Angelegenheiten konsultieren, soweit Sie dies fur Deutschland

erforderlich halten, und Ihre eigenen Anlage-, Hedging- und Handelsentscheidungen (einschlieBlich der Entscheidungen bezuglich der Eignung dieser .

Transaktion) auf Basis Ihres eigenen Urteils und des lhnen notwendig erscheinenden Rats dieser Berater treffen. Soweit nicht anderweitig ausdrackich  1€l: +49 (0) 69 1369 — 8989
vereinbart, wird die UBS nicht als Ihr Anlageberater oder Treuhander in einer Transaktion tatig. .

Diese Informationsschrift dient ausschlieBlich Informationszwecken und sollte nicht als Angebot, Empfehlung oder Aufforderung zum Abschluss einer Fax: +49 (O) 69722273

Transaktion ausgelegt oder als Anlageberatung angesehen werden. Die Bedingungen jedes Anlageinstrumentes unterliegen ausschlieBlich den ausfihrlichen email: invest@ubs.com

Bestimmungen und Risikohinweisen, ‘die im Informationsmemorandum, - Prospekt oder in anderen Emissionsunterlagen fir die Emission der Internet: www.ubs.com/keyinvest
Schuldverschreibungen (der “Prospekt”) enthalten sind.
Die UBS ubernimmt keinerlei Haftung oder Gewahrleistung fiir die hierin enthaltenen Angaben, die aus unabhdngigen Quellen stammen. Diese Reuters: UBSDEEW02
Informationsschrift darf nicht ohne die vorherige schriftliche Genehmigung der UBS vervielféltigt oder reproduziert werden. : BN P

Sowet nicht susdricklich im Prospekt angegeben. wurden oder werden in keiner Rechtsordung MaBnahmen getroffen. die ein offentiches Angebot der  VideOtext: n-tv Seite 875ff.
hierin beschriebenen Wertpapiere erlauben. Der Verkauf der Wertpapiere darf nur unter Beachtung aller geltenden Verkaufsbeschrankungen der jeweils  Bloomberg: UWNT
maBgeblichen Rechtsordnung erfolgen. Nicht zur Verbreitung in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen.

Quellen: Unternehmens-/Indexbeschreibung: Bloomberg, Grafik: Reuters




Investment
Bank

3 UBS

Open End Index-Zertifikate auf MDAX

Underlying: WKN: 846741; Valor: 252367; ISIN: DEO008467414; Reuters: .MDAX; Bloomberg: MDAX

Der Midcap Index (MDAX®) der Deutsche Bérse AG ist
ein Performance-Index aus 50 an der Frankfurter
Wertpapierbdrse gehandelten Midcap-Werten unterhalb
des DAX®. Der MDAX® bildet ausschlieBlich Werte der
klassischen Sektoren ab. Der Index wurde mit einer Basis
von 1.000 per 31. Dezember 1987 entwickelt. Die
Indexberechnung basiert auf Kursen aus XETRA®.

Zertifikate

Zertifikate sind eine Gruppe von Produkten, die die Wert-
entwicklung eines zugrunde liegenden Basiswerts nach-
bilden. Zertifikate geben dem Anleger die Moglichkeit zu
diversifiziertem Investment bei zugleich geringen
Verwaltungskosten und kleinen Anlagebetragen. Das
Verlustrisiko ist auf das investierte Kapital beschrankt.

Kiindigungsrecht des Emittenten:

Der Emittent hat das Recht, noch nicht ausgelbte
Zertifikate durch Bekanntmachung zu kindigen. Die
Klndigungsfrist betragt 2 Jahre. Die Kindigung kann
jahrlich, erstmals drei Jahre nach dem Zahltag (dem 21.
Mai, 2004) zum 21. Mai 2007, erfolgen und wird jeweils
zum 21. Mai wirksam. Der Kindigungsbetrag wird zum
Schlussstand des Index (1 Indexpunkt = 1 EUR) an dem
Bewertungstag des entsprechenden Jahres fest-

gestellt. Der Bewertungstag ist der Kindigungstag.

Ausiibungsrecht des Investors: Ungeachtet dessen,
dass die Zertifikate borsentaglich Uber die genannten
Borsenplatze verduBert werden kénnen, hat jeder
Investor das Recht, seine Zertifikate einmal pro Jahr (die
Austbungserklarung muss jeweils spatestens zum 21.
Mai um 10:00 Uhr morgens, Ortszeit Frankfurt am Main,
eingehen) mit Wirkung zum 21. Mai, zum aktuellen
Indexstand auszuben.

Sollte  einer der vorgenannten  Termine  kein
Bankgeschaftstag sein, so gilt der jeweils nachstfolgende
Bankgeschéftstag.

Diese Angaben erfolgen durch die UBS AG und/oder ihre verbundenen Unternehmen ("UBS"). UBS kann fiir Wertpapiere, Wahrungen, Finanzinstrumente
oder andere Vermdgenswerte, die der Transaktion, auf die sich die betreffende Informationsschrift bezieht, zugrunde liegen, von Zeit zu Zeit auf eigene
oder fremde Rechnung Positionen halten oder An- oder Verkdufe tatigen oder als Marketmaker tatig sein. UBS kann den in dieser Informationsschrift
genannten Unternehmen Investment Banking- oder andere Dienstleistungen anbieten, und/oder ihre Mitarbeiter konnen bei diesen als Mitglieder der
Geschaftsleitung fungieren. Die UBS kann in Verbindung mit dieser Transaktion Makler- oder Riickvergitungen zahlen oder erhalten. Die Hedging-
Aktivititen der UBS im Zusammenhang mit dieser Transaktion kénnen sich auf den Preis des zugrunde liegenden Vermogenswertes sowie auf die
Wahrscheinlichkeit, dass irgendeine diesbeztigliche Schwelle tGberschritten wird, auswirken.

Strukturierte Transaktionen sind komplex und kénnen mit einem hohen Verlustrisiko verbunden sein. Vor Abschluss einer Transaktion sollten sie Ihre
eigenen Berater in rechtlichen-, regulatorischen, steuerlichen-, finanziellen- und buchhalterischen Angelegenheiten konsultieren, soweit Sie dies fur
erforderlich halten, und Ihre eigenen Anlage-, Hedging- und Handelsentscheidungen (einschlieBlich der Entscheidungen bezuglich der Eignung dieser
Transaktion) auf Basis Ihres eigenen Urteils und des lhnen notwendig erscheinenden Rats dieser Berater treffen. Soweit nicht anderweitig ausdriicklich
vereinbart, wird die UBS nicht als Ihr Anlageberater oder Treuhander in einer Transaktion tatig.

Diese Informationsschrift dient ausschlieBlich Informationszwecken und solite nicht als Angebot, Empfehlung oder Aufforderung zum Abschluss einer
Transaktion ausgelegt oder als Anlageberatung angesehen werden. Die Bedingungen jedes Anlageinstrumentes unterliegen ausschlieBlich den ausfiihrlichen
Bestimmungen und Risikohinweisen, die im Informationsmemorandum, Prospekt oder in anderen Emissionsunterlagen fiir die Emission der
Schuldverschreibungen (der “Prospekt”) enthalten sind.

Die UBS ubernimmt keinerlei Haftung oder Gewahrleistung fiir die hierin enthaltenen Angaben, die aus unabhdngigen Quellen stammen. Diese
Informationsschrift darf nicht ohne die vorherige schriftliche Genehmigung der UBS vervielféltigt oder reproduziert werden.

Soweit nicht ausdriicklich im Prospekt angegeben, wurden oder werden in keiner Rechtsordnung MaBnahmen getroffen, die ein 6ffentliches Angebot der
hierin beschriebenen Wertpapiere erlauben. Der Verkauf der Wertpapiere darf nur unter Beachtung aller geltenden Verkaufsbeschréankungen der jeweils
maBgeblichen Rechtsordnung erfolgen. Nicht zur Verbreitung in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen.

Quellen: Unternehmens-/Indexbeschreibung: Bloomberg, Grafik: Reuters

Kontakt

UBS Investment Bank AG
Investment Products
StephanstraBe 14-16
60313 Frankfurt am Main
Deutschland

Tel: +49 (0) 69 1369 — 8989
Fax: +49 (0) 69 72 22 73
email: invest@ubs.com
Internet: www.ubs.com/keyinvest
Reuters: UBSDEEW02
Videotext: n-tv Seite 875ff.
Bloomberg: UWNT
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