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The Securities offered and/or listed on a regulated or another equivalent market under the Base Prospectus may
be based on the performance of a shardincluding a certificate representing shares), an index (including indices
composed by the Issuer and other legal entities belonging to the UBS Group, where each such index is also
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the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, a referenate r(including, but not limited to,
interest rate swap (IRS) rates, currency swap rates or, as the case may be, credit default swap lewalsyell as

a basket or portfolio comprising the aforementioned assets.
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THE SECURITIES HAVE NOT BEEN APPROVED OR DISAPPROVED BY THE UNITED STATES SECURITIES /
EXCHANGE COMMISSION, ANY STATE SECURITIES COMMISSION IN THE UNITEDBSPAINESTHER U.S.
REGULATORY AUTHORITYOR HAVEANY OF THE FOREGOING AUTHORIHESSED UPONR ENDORSED

THE MERITS OF THE OFFERING OF THE SECURITHE @&CURACY OR THE ADEQUACY OF THE BASE
PROSPECTUS. ANY REPRESENTATION TO THE CONTRARY IS A CRIMINAL OFFENCE IN THE UNITED STATES.
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THE SECURITIES HAVBINBEEN AND WILL NOT BE REGISTERED UNDER THE UNITED STATES SECURITIES ACT
OF 1933, AS AMENDED (THE "SECURITIES"AGR WITH ANY SECURITIES REGULATORY AUTHORITY OF

ANY STATE OR OTHER JURISDICTION OF THE UNITED STATEREABEING SOLD PURSUANT TO AN
EXEMPTION FROM THE REGISTRATION REQUIREMENTS OF THE SECURITIES ACT. THEMBECURITIES
INCLUDE SECURITIES IN BEARER FORM THAT ARE SUBJECT TO U.S. TAX LAW REQUIREMENTS. TRADING
THE SECURITIES HAS NOT BEEN APPROVED BY THEOMMODITY FUTURES TRADING COMMISSION
UNDER THE U.S. COMMODITY EXCHANGE ACT OF 1936, AS AMENDED (THE "COMMODITY EXCHANGE
ACT") OR BY THE UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION. SUBJECT TO CERTAIN
EXCEPTIONS, THE SECURITIES MAY NOT BE OFFEREDOBOIN THE CASE OF BEARER SECURITIES,
DELIVERED WITHIN THE UNITED STATES OR TO, OR FOR THE ACCOUNT OR BENEFIT OF, U.S. PERSONS (
DEFINED IN REGULATION S UNDER THE SECURITIES ACT ("REGUDABER SUBSCRIPTION AND SALE

Potential investors in the Warrants are explicitly reminded that an investment in Warrants entails financial risks.
Holders of Warrants run the risk of losing all or part of the amount invested by them in the Warrants. All
potential investors in Securitie are, therefore, advised to study the full contents of the Prospectus, in particular
the risk factors.
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Summary (in the English language)

A. SUMMARY OF THE BASE PROSPECTUS (IENEEISH LANGUAGE)

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These elements are numbered in
Sections A+ E (A.1+E.7).

This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for this type of securities and
Issuer. As some [Ements are not required to be addressed, there may be gaps in the numbering sequence of
the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of securities and
Issuer, it is possible that no relevant infonation can be given regarding the Element. In this case a short
description of the Element is included in the summary with the mention of "not applicable".

Element Section A+ Introduction and warnings

Al Warning. This Summary should be read as anintroduction to the Base
Prospectus. Any decision to invest in the Securities should be based
consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor.

Potential investors should be aware that where a claim relating to th¢
information contained in the Base Prospectuss brought before a
court, the plaintiff investor might, under the national legislation of the
respective European Economic Area member state, have to bear t
costs of translating the document before the legal proceedings ars
initiated.

Those persons who are responsible for the summary including ar
translations thereof, or who have initiated the preparation can be helg
liable, but only if the summary is misleading, inaccurate o
inconsistent when read together with the other parts of the Base
Prospectus or it does not provide, when read together with the othe
parts of the Base Prospectus, all required key information.

UBS AG in its capacity as Issuer assumes responsibility for the cont
of this Summary (including any translation hereof) pursuant to
section5 paragraph 2b No. 4 of the German Securities Prospectus A
(Wertpapierprospektgesety.

A.2 Consent to use of [Not applicable. The Securitieare not offered to the public]
Prospectus.
[Not applicable. The Issuer does not consent to the use of the Bas
Prospectud.

[[The Issuer consents to the use of the Base Prospectus together w
the relevant Final Terms inconnection with a public offer of the
Securities(a "Public Offet) by [UBSLimited, 5 Broadgate, London
EC2M 2QS United Kingdom] [and] [specify other manager[1]], [each]
in its role as manager in relation to the Securities([each a] [the]
UManageri p ¥~ A v © 2} uAuthorised Dffefon]) [aswell/
as] [specify further fnancial intermediaries [1]] (together with the
Manager[s] eachan UAuthorised Offeroni) on the following basis]

[The Issuer consents to the use of the Base Prospectus together w
the relevant Final Terms inconnection with a public offer of the

Securities(a "Public Offer) by any financial intermediary(each an
UAuthorised Offerori) which is authorised to make sub offers under
the Markets in Financial Instruments Directive (Directive 2004/39/E
on the following basis]

Indication of the Offer (a) the relevant Public Offer must occur during[specify Offer

Period for subsequent Period [1] (the " Offer Period);
resale by financial

UBSAG BaseProspectus
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intermediaries

Any conditions attached
to the consent

Notice in bold that
information on the terms
and conditions of an
offer being made by a
financial intermediarywill
be provided by such
financial intermediary

(b) the relevant Public Offer may only be made ifthe Federal
Republic of Germany [,][and] [Austrig] [,][and] [Luxembourd
(each a" Public Offer Jurisdictioty);

(c) the relevant Authorised Offeror must be authorised to make
such offers in the relevantPublic Offer Jurisdiction under the
Markets in Financial Instruments Directive (Directiv
2004/39/EC) and if any Authorised Offeror ceases to be s
authorised then the above consent of the Issuer sha
thereupon terminate;

[(d) the relevant Authorised Oftror [other than the Manager]
must satisfy[/f applicable, specify further clear and objective
conditions [1]] and

([d][e]) any Authorised Offeror [other than the Manager] must
comply with the applicable selling restrictions as if it were &
Manager.

Authorised Offerors will provide information to investors on the terms
and conditions of the Public Offer of the Securities at the time sucl
Public Offer is made by the Authorised Offeror to the investor.]

Element

Section B+ Issuer

B.1

Legal and commercial
name of the issuer.

z ¢z|ve voey XxX¥E£E£z" x~v (¢ ovliSsaen:
y 2¥|z23a}z" - ~3BS AG¥consdiidatedpA y MBS
Groupu v oy 2 ¥]| z2 BmoupAG, thé Bolding \&mpany

j Wh UBS\ GroupuA Graupu A UB& ¥ UBS @roup AG
(consolidated)i > C

i}
vV @
AG
¥{

B.2

Domicile, legal form,
legislation and country of
incorporation of the issuer.

UBSAG in its present form was created on 29 June 1998 by thg
merger of Union Bank of Switzerland (founded 1862) and Swiss Ban
Corporation (founded 1872). UBS AG is entered in the Commercig
Registers of Canton Zurich and Canton Bas€lity. The registration
number is CHE101.329.561.

UBS AG is incorporated and domiciled in Switzerland and operatg
under the Swiss Code of Obligations as andktiengesellschalt a
corporation limited by shares.

The addresses and telephone numbers of UBS AG's two register
offices and principal places of business are: Bahnhofstrasse 45, -C
8001 Zurich, Switzerland, telephone +41 44 234 1111; and
Aeschenvorstadt 1, CH4051 Basel, Switzerland, telephone +41 61
288 5050.

B.4b

A description of any
known trends affecting the
issuer or the industries in
which it operates.

Trend Information

As indicated in the UBS Group AG third quarter 2016 report publisheq
on 28 October 2016 ("UBS Group Third Quarter 2016 Repaf},

underlying macroeconomic uncertainty and geopolitical tensian
continued to contribute to client risk aversion and generally low
transaction volumes. Lower than anticipated and negative intereg
rates still present considerable headwinds. These conditions &
unlikely to change in the foreseeable future. Implementig

Switzerland's new bank capital standards and the proposed furthe
changes to the international regulatory framework for banks will
result in increasing capital requirements and costs. UBS is w
positioned to deal with these challenges and to benefit fom even a
moderate improvement in market conditions. UBS remains committe
to executing its strategy with discipline.

UBSAG

BaseProspectus



Summary (in the English language)

B.5

Description of the group
and the issuer's position
within the group.

UBS AG is a Swiss bank and the parent company of the UBS
Group. It is 100% owned by UBS Group AG, which is the holding
company of the UBS Group. UBS Group operates as a group with fiy
business divisions (Wealth Management, Wealth Managemer
Americas, Personal & Corporate Banking, Asset Management and t
Invesment Bank) and a Corporate Center.

Over the past two years, UBS has undertaken a series of measures
improve the resolvability of the Group in response to too big to fail
("TBTP requirements in Switzerland and other countries in which the
Group operates.

In December 2014, UBS Group AG completed an exchange offer fq
the shares of UBS AG, becoming the holding company for the UB|
Group. Subsequently, during 2015, UBS Group AG filed an
completed a procedure under the Swiss Stock Exchange and Securit
Trading Act to squeeze out minority shareholders of UBS AG, as
result of which UBS Group AG acquired all of the outstanding share
of UBS AG.

In June 2015, UBS AG transferred its Retail & Corporate (now Persol
& Corporate Banking) and Wealth Managemenbusiness booked in
Switzerland to UBS Switzerland AG, a banking subsidiary of UBS A
in Switzerland.

In 2015, UBS also completed the implementation of a more self
sufficient business and operating model for UBS Limited, UBS
investment banking subsidiry in the UK, under which UBS Limiteg
bears and retains a larger proportion of the risk and reward in itg
business activities.

In the third quarter of 2015, UBS established UBS Business Solutig
AG as a direct subsidiary of UBS Group AG to act as the@ip service
company. UBS will transfer the ownership of the majority of its
existing service subsidiaries to this entity. UBS expects that the trans
of shared service and support functions into the service compan
structure will be implemented in a stged approach through 2018.
The purpose of the service company structure is to improve th
resolvability of the Group by enabling UBS to maintain operationg
continuity of critical services should a recovery or resolution eve
occur.

In 2015, UBS also estblished a new subsidiary of UBS AG, UBSset
Management AG, into which it expects to transfer the majority of the
operating subsidiaries of Asset Management during 2016. UB
continues to consider further changes to the legal entities used b
Asset Management, including the transfer of operations conducted by
UBS AG in Switzerland into a subsidiary of UBS Asset Managems
AG.

In the second quarter of 2016, UBS Americas Holding LLC,
subsidiary of UBS AG, has been designated as the intermedia
holding company for UBS's US subsidiaries as required under tk
enhanced prudential standards regulations pursuant to the Dodd
Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act Qbdd-
Frank). UBS Americas Holding LLC holds all of UBS's US subsidial
and is subect to US capital requirements, governance requirement
and other prudential regulation.

UBS continues to consider further changes to the Group's legéd
structure in response to capital and other regulatory requirements

UBSAG

BaseProspectus



Summary (in the English language)

8

and in order to obtain any rebate in total loss-absorbing capacity
requirements for which the Group may be eligible. Such changes mqg
include the transfer of operating subsidiaries of UBS AG to becom
direct subsidiaries of UBS Group AG, consolidation of operatin
subsidiaries in the Eurpean Union, and adjustments to the booking
entity or location of products and services. These structural changg
are being discussed on an ongoing basis with the Swiss Financ
Market Supervisory Authority FINMA (FINMA") and other regulatory
authorities, and remain subject to a number of uncertainties that may
affect their feasibility, scope or timing.

B.9 Profit forecast or estimate. | Not applicable; no profit forecast or estimate is included in thig
Prospectus.
B.10 Qualifications in the audit| Not applicable. There are no qualifications in the auditors' reports ol
report. the consolidated financial statements of UBS AG and the standalon
financial statements of UBS AG for the years ended on 31 Decemb
2015 and 31 December 2014.
B.12 Selected historical key| UBS AG took the selected consolidated financial information include
financial information. in the table below for the years ended 31 December 2015, 2014 ang
2013, except where indicated, from the Annual Report 2015, which
contains the audted consolidated financial statements of UBS AG, 4
well as additional unaudited consolidated financial information, for
the year ended 31December 2015 and comparative figures for the
years ended 31December 2014 and 2013. The selected consolidate
financial information included in the table below for the nine months
ended 30 September 2016 and 30 September 2015 was taken fron
UBS AG third quarter 2016 report, which contains the unaudited
consolidated financial statements of UBS AG, as well as addition
unaudited consolidated financial information, for the nine months
ended 30 September 2016 and comparative figures for the ning
months ended 30 September 2015. The consolidated financia
statements were prepared in accordance with International Financiz
Reporting Standards ('IFRS) issued by the International Accounting
Standards Board (IASB) and are stated in Swiss francs (CHF).
Information for the years ended 31 December 2015, 2014 and 2013
which is indicated as being unaudited in the table below wasncluded
in the Annual Report 2015 but has not been audited on the basis tha
the respective disclosures are not required under IFRS, and therefq
are not part of the audited financial statements.
Arz :r]:tﬁ;fg:utjgz nine As of or for the year ended
CHF million, except where
indicated 30.9.16 30.9.15 31.12.15 31.12.14 31.12.13
unaudited audited, except where indicated
by the symbol” *"
Results
Operating income 21,303 23,834 30,605 28,026 27,732
Operating expenses 17,979 18,655 25,198 25,557 24,461
Operating profit / (loss) before tax 3,324 5,179 5,407 2,469 3,272
Net profit / (loss) attributable to 2568 5285 6.235 3502 3172
shareholders ' ' ' ' '
Key performance indicators
Profitability
Return on tangible equity (%)* 7.3 15.4 13.5* 8.2* 8.0*
Return on assets, gross (%) 2.9 3.2 3.1* 2.8* 2.5*%
Cost / income ratio (%)* 84.3 78.1 82.0* 90.9* 88.0*
UBSAG BaseProspectus



Summary (in the English language)

Growth
Net profit growth (%) * (51.4) 102.6 78.0* 10.4* -

Net new money growth for
combined wealth management 3.2 2.0 2.2 2.5*% 3.4*
businesses (%}

Resources

Common equity tier 1 capital ratio

* * *
(fully applied, %)°® 7 14.8 15.3 15.4 14.2 12.8
Going concern leverage ratio 5.7
(phasein, %) &° :
Additional information
Profitability
Return on equity (RoE) (%) 6.3 13.3 11.7* 7.0* 6.7*
Return on riskweighted assets, " " "
gross (%)10 13.3 14.8 14.3 12.6 11.6
Resources
Total assets 935,683 981,891 943,256 1,062,327 1,013,355
Equity attributable to shareholders 53,556 54,126 55,248 52,108 48,002
Common equity tier 1 capital (fully 55 179 33183 32,042 30,805 28,908
app“ed)7 , 1 1 , ,
Common equity tier 1 capital 38,994 40,581 41,516 44,090 42,179
(phasein)
Riskweigh full li
Riskweighted assets (fully applied) 517597 217472 208,186* 217,158 225,153+
Common equity tier 1 capital ratio 17.7 18.3 19 5+ 19 9* 18.5*
(phasein, %) &7 : : : : '
Going concern capital ratio (fully 16.5
applied, %) ° :
Going concern capital ratio (phase 23.0
in, %) ° :
Common equity tier 1 leverage " . .
ratio (fully applied, %) ** 3.7 35 3.6 31 28
Going concern leverage ratio (fully a1
applied, %)% ° :
Leverage ratio denominator (fully 577 956 949548 898,251+ 999,124* 1,015,306*
applied)
Other
Invested assets (CHF billioRj 2,747 2,577 2,689 2,734 2,390
Personnel (fulitime equivalents) 57,012 58,502 58,131* 60,155* 60,205*

* unaudited

1 Net profit attributable to shareholders before amortization and impairment of goodwill and intangible assets (annualized &
applicable) / average equity attributable to shareholders less average goodwill and intangible assét@perating income

before credit loss (expense) or recovery (annualized as applicable) / average total asse®perating expenses / operating
income before credit loss (expense) or recovery.Change in net profit attributable to shareholders from continuing
operations between current and comparison periods / net profit attributable to shareholders from continuing operations of
comparison period.Not meaningful and not included if either the reporting period or the comparison period is a loss period
5 Net new money growth for combined wealth management businesses is calculated as the aggregate of the net new mong
for the period (annualized as applicable) of the business divisions Wealth Management and Wealth Management Americq
aggregate invested assets at the beginning of the péwd of the business divisions Wealth Management and Wealth
bvev|z£zr?d VEz " ~xv©OC cz? nz- £¥pmz vey ~#o-z02zy v©OOz?20©

bvoev]|z£zr2d VE£z " ~xvOUO ©zx2~¥o© ¥{ 2}z £vnoidQuatter @76 Repott, ¥Yridér
7 Wh W«©~o0z00 y~-~0~¥o© vay X¥7" | ¥ vaz Xzm2z"7A vauoy ~
lz"{¥ " EvexzUA "z©|zx28~-2z¢ C cz? nwpz- £E£¥poz | "¥-2} {¥" x

new money, which excludes the negative effect on net new money (third quarter 2015: CHF 3.3 billion; second quarter d

UBSAG
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2015: CHF 6.6 billion) in Wealth Management from UBS's balance sheet and capital optimization progranf Common
equity tier 1 capital / riskweighted assets.” Based on theBasel lll framework as applicable to Swiss systemically relevd
banks. 8 Going concern capital / leverage ratio denominator? Based on the revised Swiss SRB framework that becan|
applicable on 1 July 2016. Figures for prior periods are not availablé® Based on fullyapplied riskweighted assets for all
periods presented. This unaudited consolidated financial information was taken from the UBS AG Third Quarter 2016 Rep
andUBSAGGra | 0© vXxXx¥«no2~o| " zx¥ yOC [~|«"z© vO ¥{ voy {¥-~
31 December 2013 do not correspond to the figures contained in the Annual Report 2015 or the Annual Report 2014jnce
the figures contained thereinwere based on phasein risk-weighted assets 1* Calculated in accordance with Swiss SRB rule
From 31 December 2015 onward, the leverage ratio denominator calculation is aligned with the Basel Ill rules. Figures
periods prior to 31 December 2015 are calculated in accordance with former Swiss SRiBes and are therefore not fully
comparable?? Includes invested assets for Personal & Corporate Banking.

Material adverse change There has been no material adverse change in the prospects
statement. UBSAG or UBS AG Group since 31 December 2015.

Significant changes in the| Not applicable, therehas been no significant change in the financia
financial or trading | or trading position of UBS AG or UBS AG Group since 30 Septemb
position. 2016, which is the end of the last financial period for whichinterim
financial information has been published

B.13

Any recent events| Not applicable, no recent events particular to UBS AG have occurre(
particular to the Issuer| which are to a material extent relevant to the evaluation of the UBS
which are to a material | AG's solvency.

extent relevant to

the evaluation of the
NOO«z 1O O¥¢

B.14

Description of the group | Please see Element B.5
and the issuer's position
within the group.

Dependence upon other| UBS AG is theparent company of the UBS AG Group. As such, to
entities within the group. certain extent, it is dependent on certain of its subsidiaries.

B.15

NOO«zT UO© | 7 ~1UBS AG with its subsidiarieprovides financial advice and solutions tq
private, institutional and corporate clients worldwide, as well ag
private clients in Switzerland The operational structure of the Group
is comprised of the Corporate Centerand five business divisions
Wealth Management Wealth Management Americas Perdnal &
Corporate Banking, Asset Management andthe Investment Bank.
i Wh str@egy builds on the strengths of all of its businesses an
focuses its efforts on areas in which UBS excels, while seeking
capitalize on the compelling growth prospects in thebusinesses and
regions in which it operates in order to generate attractive and
sustainable returns for shareholdersAll of UBS's businesses ar
capitatefficient and benefit from a strong competitive position in their
targeted markets

According to article 2 of the Articles of Association of UBS AG, date(
4 May 2016 ("Articles of Associatior), the purpose of UBS AG is the
operation of a bank. Its scope of operations extends to all types @
banking, financial, advisory, trading and service activities i
Switzerland and abroad. UBS AG may establish branches a
representative offices as well as banks, finance companies and oth
enterprise of any kind in Switzerland and abroad, hold equity interest
in these companies, and conduct their management. UBS AG
authorized to acquire, mortgage and sell real estate and building
rights in Switzerland and abroad. UBS AG may borrow and inve
money on the capital markets. UBS AG is part of the group o
companies controlled by the group parent company UBS Group AG.
may promote the interests of the group parent company or other
group companies. It may provide loans, guarantees and other kinds ¢
financing and security for group companies.

UBSAG
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B.16 Direct or indirect | UBS Group AG owns 100% of the outstanding shares of UBS AG.
shareholdings or control
agreements of the issuer.
Element Section C+ Securities
C.l Type and the clasg Type and Form of Securities

of the securities,
security
identification
number.

The Securities are Warrants.

[in case ofGerman law governedSecuritiesrepresented by a Global Security
insert: The Securities will beissued in bearer formas securities within the
meaning of § 793 German Civil Code andwill be represented on issue by
[one or more permanent global bearer©z x «* ~2 = D~ G@®bal
Securityt P[v. 2z £ ¥" v™ | ¢¥wv ¢ \TemporaryGlobalz
Securityl > z®x}voe| zvwtz «| YW bereficitl eynership
{¥" v | z"£vozo?2 | ¢¥wvPermanent Glabadl SeCurity A
and together with the TemporaryGlobal Security,v Global Securityl > No
bearer Securities will be issued in or exchangeable into bearer definiti
form, whether pursuant to the request of any Securityholder or otherwise.

[Each] [[The] Global Security isleposited with [a common depositary on
behalf of] [Clearstream Banking AG (Clearstream, Germany)] [Clearstream
Banking S.A. (‘Clearstream, Luxembour)] [and/or] [Euroclear Bank S.A.
N.V. ("Eurocleal)] .]

[/in case ofEnglish law governedSecuritiesrepresented by a Global Securit)
insert: The Securities will beissued in bearer form and will be represented or]
issueby[¥ oz ¥° E£¥7z | z" E£vozao?2 | ¢¥wGlobal
Securityd fv. v 2z £] ¥"v"™ | ¢¥wv ¢Temporay Global
Securityl > z®x}voe| zvwez «| ¥KS bereficil eWnership
{¥" v | z"£vezo?2 | ¢¥wvRermanent Glabél SeCuriiy A
and together with the TemporaryGlobal Security,v Global Securityi > No
bearer Securitieswill be issued in or exchangeable into bearer definitive
form, whether pursuant to the request of any Securityholder or otherwise.

[Each] [[The] Global Security is deposited with [a common depositary (
behalf of] [Clearstream Banking AG (Clearstream, Gemany")] [Clearstream
Banking S.A. (‘Clearstream, Luxembour)] [and/or] [Euroclear Bank S.A.
N.V. ("Eurocleal)] ]

[in case ofSwiss law governedSecurities,insert: The Securities are issuefin
the form of permanent global bearer securities Globalurkunden, uSwiss
Global Securities) pursuant to article 973b of the Swiss Code of Obligations
= @O0u Has uncertificated securities Wertrechte® Uncertificated Securities)
l «"©«vmaa ay y"a-~x¢z NLHx ¥{COrRB[Swisq
Global Securities are deposited with[Uncertificated Securities are registere
in the main register ol a Swiss depositary Kz " - v} 7 « o [FISK
Depositaryl > vXx¥“"y~n| 2¥ 2}z h-~00 [ 2}
=kISAI > C | | fhe depogitng the Swiss Global Securities with the
relevant FISA Depositahjjentering the Uncertificated Securities into the main
register of a FISA Depositajyand (b) booking the Securities into a securitie
account at a FISA Depositanfthe Swiss Global Secuiitq [the Uncertificated
Securitie} will constitute intermediated securities within the meaning of the
FISA BucheffekterP Iniermediated Securitie§ > C i } z " ©0O« Z
choose SIS SIX A@aslerstrasse 100, CH4600 Olten, Switzerland,("SIS) as
FISA Depositary, but reserves the right to choose any other FISA Deposits
including UBS AG.

Intermediated Securities are transferred and otherwise disposed of

1

The use of the symbol "*" in the following Section C - Securities indicates that the relevant information for each series of Securities

may, in respect ofMulti-Series Securities and where appropriate, be presented in a table.
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accordance with the provisions of the FISA and the relevant agreements wi
the respedive FISA Depositary (in particularneither the Intermediated
Securities nor any rights pertaining to the Intermediated Securities may |
transferred by way of assignment pursuant to articles 164 et seq. C(
without the prior written consent of the Issuer)

[The holders of the Securities shall at no time have the right to demand (4
conversion of Uncertificated Securities into physical securities and/or
delivery of physical securitiep[Unless otherwise provided in the Conditiong
of the Securities, he Issuer may convert Swiss Global Securities constituti
Intermediated Securities into  Uncertificated Securities constituting
Intermediated Securitiesand vice versaat any time and without consent of
the holders of the respective Securitieg.For the avoidance of doubt and
regardless of such conversion,[Swiss Global Securitigs[Uncertificated
Securitie} will at any time constitute Intermediated Securitie$

[/n case of Swedish Securities, inserffhe Securities= v ¢ © ¥ Swedish
Securitiesl are cleared through Euroclear Sweden AB Buroclear Sweden 3
as the relevant Clearing System and areissued in uncertificated and
dematerialised bookentry form, and registered at Euroclear Swedenin
accordance with the Swedish Central Securities Depotries and Financial
Instruments  Accounts  Act  (lag  (1998:1479) om centrala
Vardepappersforvarare och kontofdring av finansiella instrument) No
physical securities, such as global temporary or permanent securities
definitive securitieswill be issued inrespect of SwedishSecurities]

[/in case of Finnish Securities insert:The Securities = v ¢ © ¥ Firnishy
Securitiesl -are cleared through Euroclear Finland Ltd= Buroclear Finland >
as the relevant Clearing System and areissued in uncertificated and
dematerialised bookentry form, and registered at Euroclear Finlandin
accordance withthe Finnish Act on the BookEntry System and Clearing ang
Settlement (aki arvoosuusfériestelmdstda ja selvitystoiminnadtaand the
Finnish Act on Book-Entry Accounts (1991/827) kaki arvo-osuustileistd. No
physical securities, such as global temporary or permanent securities
definitive securitieswill be issued in respect of theFinnish Securitie

[in case of Norwegian Securities insertThe Securities= v ¢ © ¥Norwvégian
Securitiesi >are registered with Verdipapirsentralen ASA =VIP3I >as the
relevant Clearing System and ar@ssued in uncertificated and dematerialiseq
book-entry form, and registered atVPSin accordancewith the Norwegian
Securities Register ActLov av 5. juli 2002 nr. 64 om registrering ay
finansielle instrumente). No physical securities, such as global temporary (¢
permanent securities or definitive scurities will be issued in respect of
Norwegian Securities. No physical securities, such as global temporary
permanent securities or definitive scurities will be issued in respect of the
Norwegian Securitieg]

[in case of Danish Securities insert: The Securities = v ¢ © ¥ Dahidhy
Securities >are cleared through VP Securities A/SSVIRI >as the relevant
Clearing System and arassued in uncertificated and dematerialised bock
entry form, and registered atVP in accordance with the Danish Securities
Trading etc. Act Lov om vaerdjpapirhandel m.y, asamended from time to

time, and the Executive Order on Book Entry, etc. of Dematerialise
Securities in a Central Securities Depositar@dkendigorelse om registrering
m.v. af fondsaktiver i en vaerdipapircentrd/ as amended from time to time,
issued pursant thereto. No physical securities, such as global temporary (¢
permanent securities or definitive scurities will be issued in respect of the
Danish Securitie

[in case ofltalian Securities inserfThe Securities= v ¢ © ¥talian}Securiies 3
are cleared through Monte Titoli S.p.A. =Monte Titolil >as the relevant
Clearing System and ardssued in uncertificated and dematerialised bock
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entry form, and registered atMonte Titoli in accordance with the Legislative
Decree No 213, dated 24 June 1998the Legislative Decree No. 58, dated 24
February 1998 and the Rules governing central depositories, settleme
services, guarantee systems and related management companies, issued
Bank of Italy and theltalian securities regulator Commissione Nazionalger
le Societa e la Borsa "Consob) on 22 February 2008. No physica
securities, such as global temporary or permanent securities or definiti
securitieswill be issued in respect of thdtalian Securitieg

[in case of French Securities insert: The Securities = v ¢ © ¥ Frénghy
Securities are cleared through Euroclear France S.A: Euroclear Francé as
the relevant Clearing System and areissued in uncertificated and
dematerialised bookentry form, and registered at Euroclear Francein

accordance with the French Monetary and Financial CodeCode monétaire
et financief). No physical securities, such as global temporary or permane
securities or definitive ecurities will be issued in respect of the French
Securities]

Securityidentification number(s) of the Securities
ISIN:  [1]*

[WKN: [1]7]

[Valor: [1]7]

[Common Code:[1]*]

[/In relation to multi-series Securities insert following overview table ¢
relevant information and complete for each Series of Securities

ISIN [WKN] [Common [Valor]
Code]
Al Al [ (1
]
C.2 Currency of the | [For each Series of Securitieff]* (the "Redemption Currency)
securities.
[In relation to multi-series Securities insert following overview table ¢
relevant information and complete foreach Series of Securities, if required:
ISIN Redemption Currency
Al [1
C5h Restrictions on the| Not applicable. There are no restrictions on the free transferability of th
free transferability | Securities
of the securities.
C.8 Rights attachedto | Governing law of the Securities
the securities,| [Each Series of the] [The] Securities will be governedy [Germanlaw
including ranking | (UGermanlaw governed Securities > Engligh law (UEnglish law governed
and limitations to | Securities >3wisplaw (Swisslaw governed Securitiesl > r C
those rights.
[The legal effects of the registration of the Securities with the relevan
Clearing System aregoverned by the laws of the jurisdiction of the Clearing
System.]
Rights attached to the Securities
The Securities provide, subject to the Conditions of the Securitie
Securityholders, at maturity or upon exercise, with a claim for payment g
the Redemption Amount in the Redemption Currency [and/or delivery of the
Physical Underlying in the relevant nuber].
Limitation of the rights attached to the Securities
Under the conditions set out in the Conditions, the Issuer is entitled tq
terminate the Securities and to make certains adjustments to the Conditions
UBSAG BaseProspectus
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Status of the Securities

[Each Series of th] [The] Securities will constitute direct, unsecured ang
unsubordinated obligations of the Issuer, ranking pari passu among

themselves and with all other present and future unsecured an
unsubordinated obligations of the Issuer, other than obligations piferred by

mandatory provisions of law.

c.11

Admission to
trading on a
regulated market
or other equivalent
markets.

[/n the case that the Issuer or a Manager, as the case may be, intends
apply for a listing of the Securities (at any stock exchangather than SIX
Swiss Exchange), insert the following text:

[The Issuer] [A Manager] intends to apply for [listing] [inclusion] [admissio
of the Securities [to trading] on [the Regulated Market RegulierterMarkt) of

the [Frankfurt Stock Exchange]Stuttgart Stock Exchange] ] [the Official

List of the [Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange]]] [[the

unofficial regulated market of] [Frankfurt Stock Exchange] [Stuttgart Stoc
Exchange] {]] [the Official List of Borsa Italiana S.p.A.Jthe EuroTLX
managed by TLX S.p.A.ldpecify alternative exchange(s) or trading system(}
[110- [Provided that the Securities have not been terminated by the Issuer [af
provided that the Securities have not expired early] prior to the Expiratio
Date, trading of the Securities shall cease [[two]{] trading day[s] prior to]

[on] [the Valuation Date] [the Final Valuation Datefthe Expiration Date][the

Maturity Date] [] = © « x } vy kastA&xchahge Trading Day>[&s of the

Last Exchange Trading Dagrading may only take place off exchange with
[the Manager] [1].]] ]

[/n the case that the Issuer intends to apply for a listing of the Securities |
SIX Swiss Exchange, insert the following texfiThe Issuer] [The Manager (ir
its capacity as manager of the Issuer)] intends to apply for the listing of th
hzx«" ~2~z2© va hSMMn>hve@O{ X®xVyyE}2Z2y
platform of SIX Structured Products Exchange AG

[/n the case of $curities listed on the regulated markets organised an
managed by Borsa ltaliana S.p.Ainpsert the following text: [The Issuer] [The
Relevant Manager (in its capacity as listing agent of the Issuerghall
undertake to act as a market maker in relation @ the Securities and,
therefore, to display continuous bid and offer prices that do not differ by
more than the maximum spread indicated by Borsa ltaliana S.p.A. (spre
obligations) in its instructions to the listing rules of the markets manage(
and organised by Borsa Italiana S.p.A. (respectively, thgnstructionsl and
the uUListing Rules).]

[/n the case that the Securities are already traded on a regulated
another equivalent market:

The Securities are already admitted to trading onspecify requlated or
another equivalent market [1]].]

[/n the case that neither the Issuer nor a Manager intends to apply for
listing of the Securities, insert the following text:

Not applicable. It is not intended to apply for inclusion of the Securities t(
trading on a securities exchangg.

C.15

Influence of the
underlying on the
value of the
securities.

The value of the Securities during their term depends on thperformance of
[the Underlying] [the Basket Components]. In case the Price of [th
Underlyng] [the Basket Components] [increases] [decreases], also the va
of the Securities (disregarding any special features of the Securities) is lik
to [increase] [decrease].
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In particular, the Redemption Amount, if any, to be received by the
Securityhotler upon exercise of the Securitieslepends on the performance
of [the Underlying] [the Basket Components]. In detail:

[/n case of
(1) UBS Call Warrants
insert

UBS Call Warrants allow investors to participate disproportionately (wit
leverage) in the positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Call Warrants also participate disproportionat
(with leverage) in the negative developmenbf the Underlying. Unless the
applicable Product Terms specify any minimum 4gayment, investors bear
the risk of the UBS Call Warrants expiring worthless if the Reference Price
the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Produ
Terms of the UBS Call Warrants, is equal to or below the Strike.

(a) On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount i
the Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of tHénderlying, as specified in
the relevant Product Terms of the UBS Call Warrants, exceeds t
Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or th
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price othe Settlement Price of the Underlying, ag
specified in the relevant Product Terms of the UBS Call Warrants,
equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero and the UBS Call Warrants expire worthless. Only if specified in tf
applicable Product Terms,Securityholder will in such case receive
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in theapplicable Product Terms

During their term, the UBS Call Warrantsdo not generate any regular
income (e.g. dividends or interest).

[/n case of
(2) UBS Put Warrants
insert

UBS Put Warrants allow investors to positively participate disproportionate
(with leverage) in the negative development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Put Warrants also participate disproportionat
(with leverage) in the positive development of the Underlying. Unless th
applicable Product Terms specify any minimum 4gayment, investors bear
the risk of the UBS Put Warrant&xpiring worthless if the Reference Price g
the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Produ
Terms of the UBS Put Warrants, is equal to or above than the Strike.

(@) On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemptiohmount in
the Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified
the relevant Product Terms of the UBS Put Warrants, falls short of th
Strike, multiplied by the Partigpation Factor, the Leverage Factor or thg
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified in the relevant Product Terms of the UBS Put Warrants,
equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero and the UBS Put Warrants expire worthless. Only if specified in th
applicable Product Terms,Securityholder will in such case receive
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minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency orsuch
other amount as specified in theapplicable Product Terms

During their term, the UBS Put Warrantslo not generate any regular income
(e.g. dividends or interest].

[/n case of
(3 UBS Call Warrants (with physical delivery)
insert

UBS Call Warrants(with physical delivery)allow investors to participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Call Warrantgvith physical delivery)also
participate disproportionately (with leverage) in the negative development o
the Underlying. Unless theapplicable Product Terms specify any minimum +¢
payment, investors bear the risk of the UBS Call Warrantévith physical
delivery)expiring worthless if the Reference Price dhe Settlement Price of
the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS C
Warrants, is equal to or below the Strike.

Upon exercise of the UBS Call Warrants (with physical delivery) and paymé
of the Strike or such other amount as specified in the relevant Product Tern
by the Securityholder, the Securityholder receives on th®aturity Date,
delivery of the Physical Unddying in a number equal to the Participation
Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified in the applicab
Product Terms.

If so specified in the relevant Product Terms and subject to a written noticg
the Securityholder has the right to equest payment of a Redemption
Amount in the Redemption Currency equal to the difference amount by
which the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified in the relevant Product Terms of the UBS Call Warrants, excee
the Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or th
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only ifthe}] " ¥y « x 2 (Capital Pretéctioniu ~© ©] zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Settlement Amaut is, in any case, at least
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
uCap ~© ©) zx~{ ~zyin the relevant Profuct¢Temny, whe
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS CallWarrants (with physical delivery) do not
generate any regular income (e.g. dividends or interes}).

[/n case of
(4) UBS Discount Call Warrants
insert

UBS Discount Call Warrantsllow investors to participate disproportionately
(with leverage) in thepositive development of the Underlying, but limited by
the Cap.

Conversely, investors in UBS Discount Call Warrantglso participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Disamot Call Warrants
expiring (almost) worthless if the Reference Price or the Settlement Price
the Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UH
Discount Call Warrants, is equal to or below the Strike.

(&) On the Maturity Date, Secutyholders receive a Redemption Amount ir|
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the Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified
the relevant Product Terms of the UBS Discount Call Warrants, exceg
the Strike multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor
the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms. Th
Redemption Amount will, however, in any case, be capped to thg
difference between the Cap and the Strike multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified
the applicable Product Terms

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified in the relevant Product Terms of the UBS Discount C
Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will
be equal to zero unless theapplicable Product Terms specify that the
Securityholders will in such case receive a minimum -payment of
0.001 in the Redemption Currency or such other amount s specified in
the applicable Product Terms

During their term, the UBS Discount Call Warrantglo not generate any
regular income (e.g. dividends or interesf).

[/n case of
(5) UBS Discount Put Warrants

insert

UBS Discount Put Warrantsallow investors to positively participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying, but limited by the Floor.

Conversely, investors in UBS Discount Put Warrantalso participate
disproportionately (with leverage) in the positive devepment of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Discount Put Warramspiring
(almost) worthless if the Reference Price or the Settlement Price of th
Underlying, as specified in the relevant Product Terms of the UBS Discol
Put Warrants, § equal to or above the Strike.

(a) On the Maturity Date, Securityholders receive a Redemption Amount i
the Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified
the relevant Product Terms of the UBS Discount Put Warrants, falls sh
of the Strike multiplied by the Participation Factor, the Leverage Fact
or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms. Th
Redemption Amount will, however, in any casg be capped to the
difference between the Strike and the Floor multiplied by the
Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, as specified
the applicable Product Terms

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underyg, as
specified in the relevant Product Terms of the UBS Discount P
Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount wil
be equal to zero unless theapplicable Product Terms specify that the
Securityholders will in such case receive aimimum re-payment of
0.001 in the Redemption Currency or such other amount as specified i
the applicable Product Terms

During their term, the UBS Discount Put Warrantslo not generate any
regular income (e.qg. dividends or interesf).

[/n case of
(6) UBSTurbo Call Warrants

insert

UBSAG

BaseProspectus



Summary (in the English language)

18

UBS Turbo Call Warrants allow investors to participate disproportionate
(with leverage) in the positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Turbo Call Warrants also participd
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Turbo Call Warrants expiri
(almost) worthlessif the price of the Underying does at any time(i) either
during the Term of the Securities, the Observation Period or any other pr¢
defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, th
Observation Date or any other predefined date specified for thesepurposes
reach or fall short of the Knock Out Barrier, secalled Knock Out Eventall as
specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security Rig
lapses and each UBS Turbo Call Warrant expiresmediately either worthless
or, if so specified in the applicable Product Termsagainst payment of a
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such othe
amount as specified in theapplicable Product Terms

(@) On the Maturity Date and unless aKnock Out Event has occurred
Securityholders receive a Redemption Amount in the Redemptig
Currency equal to the difference amount by which the Reference Pric
or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevar
Product Terms of the UBS Tbo Call Warrants, exceeds the Strike
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or th
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified in the elevant Product Terms of the UBS Turbo Call Warrant
is equal to or below the Strike, the Redemption Amount will be equal to
zero unless theapplicable Product Terms specify thaecurityholder will
in such case receive a minimum rpayment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in thepplicable Product
Terms

Onlyifthe} " ¥y « x 2 Capital Pretéctioniu ~© ©] zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at leg
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
uCap ~© ©) zx~{ ~zyin the relavant Profuct¢Temny, whe
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Turbo Call Warrants do not generate any gealar
income (e.g. dividends or interest).

[/n case of
(7) UBS Turbo Put Warrants

insert

UBS Turbo Put Warrants allow investors to positively participa
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Turbo Put Warrants also participg
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Turbo Put Warrants expiri
(almost) worthlessif the price of the Underlying does at any time(i) either
during the Term of the Securities, the Observation Period or any other prg
defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, th
Observation Date or any other predefined date specified for these puposes
reach or exceed the Knock Out Barrier, soalled knock out event all as
specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security Rig
lapses and each UBS Turbo Put Warrant expiresmediately either worthless
or, if so specified in the applicable Product Termsagainst payment of a
minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such othe

UBSAG

BaseProspectus



Summary (in the English language)

19
amount as specified in theapplicable Product Terms

(@) On the Maturity Date and unless aKnock Out Event has occurred
Securityholders receive a Redemption Amount in the Redemptior|
Currency equal to the difference amount by which the Reference Pric
or the Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevar
Product Terms of the UBS Turbo Put Warrants, falls short of the S#ijk
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or th
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified in the relevant Product Terms of the UBS Thar Put Warrants,
is equal to or above the Strike, the Redemption Amount will be equal tq
zero unless theapplicable Product Terms specify tha&ecurityholder will
in such case receive a minimum rpayment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other anount as specified in theapplicable Product
Terms

Onlyifthe} " ¥y « x 2 Capital Pretéctioniu ~© ©] zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at leg
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
uCapih ~© ©} zx ~{ ~zyin th& relevant Propuct¢Termns, whe
Settlement Amount is, capped to the MaximumAmount.

During their term, the UBS Turbo Put Warrants do not generate any regulg
income (e.g. dividends or interest).

[/n case of
(8) UBS Open End Turbo Call Warrants
insert

UBS Open End Turbo Call Warrants allow investors to participa
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Open End Turbo Call Warrants also particip
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Open End Turbo Call Warra
expiring (almost) worthlesdf the price of the Underlying does at any time(i)

either during the Term of the Securities, the Observation Period or any othé
pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation Date
the Observation Date or any other predefined date specified for these
purposes reach or fall short of the Current Knock Out Barrier, saalled

Knock Out Event all as specified in the applicable Product Terms. In th
case, the Security Right lapses and each UBS Open End Turbo Call War
expires immediately either worthless or, if so specified in theapplicable
Product Terms,against payment of a minimum repayment of 0.001 in the

Redemption Currency or such other amount as specified in thapplicable

Product Terms, secalled Knock Out Redemption Amount

Upon exercise of the UBS Open End Turbo Call Warrants by either t
Securityholder or the Issuer, (and unless Knock Out Event has occurreq
Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption Amount in th
Redemption Currency equal to the differene amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in t
relevant Product Terms of the UBS Open End Turbo Call Warrants, exce
the Current Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverage Fact
or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Only ifthe] ™ ¥y « x @ (Capital Pretéctiori o ~© ©] zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at leg
equal to the capital protected Minmum Amount. If the product feature
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UCapi ~© ©! zx~{ ~zyin the& relevant Profuct¢Termns, ihg
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Knock Out Barrier and th
Current Strike to cover its financing costs. These daily adjustments m
reduce the value of theUBS Open End Turbo Call Warrants evehall other
factors determining the market price of the UBS Open End Turbo Ca
Warrantsremain unchanged.

During their term, the UBS Open End Turbo Call Warrants do not generat
any regular income (e.qg. dividends or interes}).

[/n case of
(90 UBS Open End Turbo Put Warrants
insert

UBS Open End Turbo Put Warrants allow investors to positively participa
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Open End Turbo Put Warrants also particip
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Open End Turbo Put Warra
expiring (almost) worthlessf the price of the Underlying does at any time(i)

either during the Term of the Securities, the Observatn Period or any other
pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation Date
the Observation Date or any other predefined date specified for these
purposesreach or exceed the Current Knock Out Barrier, scalled Knock
Out Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, t
Security Right lapses and each UBS Open End Turbo Put Warrant exp
immediately either worthless or, if so specified in theapplicable Product
Terms, against payment of a minimum repayment of 0.001 in the

Redemption Currency or such other amount as specified in thapplicable
Product Terms, secalled Knock Out Redemption Amount

Upon exercise of the UBS Open End Turbo Put Warrants by either t
Securityholder or the Issuer, (and unless Knock Out Event has occurre
Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption Amount in th
Redemption Currency equal to the difference amount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in t
relevart Product Terms of the UBS Open End Turbo Put Warrants, falls sh
of the Current Strike, multiplied by the Participation Factor, the Leverag
Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Onlyifthe} " ¥y « x 2 Capital PoteCtibniu ~© ©) zx ~{ ~z

in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at leg
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature

UCapi ~© ©] zx ~{ ~zyin the relevant Propuct¢Tems,thed
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Knock Out Barrier and th
Current Strike to cover its financing costs. These daily adjustments m
reduce the value of theUBS Open End Turbo Put Warras evenif all other
factors determining the market price of the UBS Open End Turbo Pu
Warrantsremain unchanged.

During their term, the UBS Open End Turbo Put Warrants do not generat
any regular income (e.g. dividends or interes}).

[/n case of
(10) UBSMini-Future Long Warrants
Insert
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UBS MiniFuture Long Warrants allow investors to participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Makuture Long Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Makuture Long Warrants
expiring (almost) worthlesdf the price of the Underlying does at any time(i)

either during the Term of the Securities, the Observation Period or any oth¢
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date
the Observation Date or any other predefined date specifie for these
purposesreach or fall short of the Current Stop Loss Levelso-called Stop
Loss Eventall as specified in the applicable Product Terms. In this case, t
Security Right expires and the Securityholder will receive payment of
redemption amount in the Redemption Currency which is determined by thg
Calculation Agent at its reasonable discretion so-called Stop Losg
Redemption Amount Only if specified in the applicable Product Terms
Securityholder will in such case receive a minimum 4gayment of 0.001 in

the Redemption Currency or such other amount as specified in th
applicable Product Terms

Upon exercise of the UBS MinrFuture Long Warrants by either the
Securityholder or the Issuer, (and unless &top Loss Event has occurrgd
Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption Amount in the
Redemption Currency equal to the difference amount by which theg
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in t
relevant Product Terms of the UBS Mitttuture Lorg Warrants, exceeds the
Current Financing Levelmultiplied by the Participation Factor, the Leverags
Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

Onlyifthe} " ¥y « x 2 Capital Pretéctioniu ~© ©] zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at leg
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
uCap ~© ©) zx~{ ~zyin the relavant Profuct¢Temny, whe
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Financing Level and the Currg
Stop Loss Level to cover its financing costs. These daily adjustments n
reduce the value of the UBS MiniFuture Long Warrants evenif all other
factors determining the market price of the UBS MiniFuture Long Warrants
remain unchanged.

During their term, the UBS MiniFuture Long Warrants do not generate any
regular income (e.qg. dividends or interesf).

[/n case of
(11) UBS MiniFuture Short Warrants
insert

UBS MiniFuture Short Warrants allow investors to positively participat
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Mhkiuture Short Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Makuture Short Warrants
expiring (almost) worthlesdf the price of the Underlying does at any time(i)
either during the Term of the Securities, the ObservatioReriod or any other
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Datg
the Observation Date or any other predefined date specified for these
purposesreach or exceed the CurrentStop Loss Levelso-called Stop Losg
Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, i
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Security Right expires and the Securityholder will receive payment of
redemption amount in the Redemption Currency which is determined by thgq
Calculation Agent at its reasonable discretion so-called Stop Losg
Redemption Amount Only if specified in the applicable Product Terms
Securityholder will in such case receive a minimum 4gayment of 0.001 in
the Redemption Currency or such other amount as specified in th
applicable Product Terms

Upon exercise of the UBS MinFuture Short Warrants by either the
Securityholder or the Issuer, (and unless 8top Loss Event has occurred
Securityholders receive on the Maturity Date a Redemption Amount in th
Redemption Currency equal to the differenceamount by which the
Reference Price or the Settlement Price of the Underlying, as specified in t
relevant Product Terms of the UBS Mistruture Short Warrants, falls short of
the Current Financing Level multiplied by the Participation Factor, the)
Leverge Factor or the Multiplier, as specified in the applicable Produg
Terms.

Onlyifthe} " ¥y « x 2 Capital Pretéctioniu ~© ©] zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at leg
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
uCapih ~© ©} zx ~{ ~zyin th& relevant Propuct¢Termns, whe
Settlement Amount is, capped to the MaximumAmount.

The Issuer shall regularly adjust the Current Financing Level and the Curré
Stop Loss Level to cover its financing costs. These daily adjustments n
reduce the value of the UBS MiniFuture Short Warrants evenif all other
factors determiningthe market price of the UBS MiniFuture Short Warrants
remain unchanged.

During their term, the UBS MiniFuture Short Warrants do not generate any
regular income (e.qg. dividends or interesf).

[/n case of
(12) UBS Lock Out Call Warrants
insert

UBSLock Out Call Warrants allow investors to participate disproportionately
(with leverage) in the positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS.ock Out Call Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negatig development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UB%ock Out Call Warrants
expiring (almost) worthlesdf the price of the Underlying does at any time(i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any othé
pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation Date
the Observation Date or any other predefined date specified for these
purposesreach or fall short of the Lock Out Thresholda so-called Lock Out
Event all as specified in the apptiable Product Terms. In this case, th
Security Right lapses and each UB%ock Out Call Warrant expires
immediately either worthless or, if so specified in theapplicable Product
Terms, against payment of a minimum repayment of 0.001 in the
Redemption Curency or such other amount as specified in theapplicable
Product Terms

Unless alLock Out Event has occurred,Securityholders receive on the
Maturity Date a predefined Redemption Amount in the Redemption
Currency.

During their term, the UBSLock Out Call Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interesf).
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[/n case of
(13) UBS Lock Out Put Warrants
insert

UBS Lock Out Put Warrants allow investors to positively participat
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS.ock Out Put Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBBock Out Put Warrants expiring
(almost) worthlessif the price of the Underlying does at any time(i) either
during the Term of the Securities, the Observation Period or any other prg
defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, th
Observation Date or any other predefined date specified for these purposes
reach or exceed the LockOut Threshold a so-called Lock Out Eventall as
specified in the applicable Product Terms. In this case, the Security Rig
lapses and each UBS.ock Out Put Warrant expiresimmediately either
worthless or, if so specified in theapplicable Product Termsagainst payment
of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or such
other amount as specified in theapplicable Product Terms

Unless alLock Out Event has occurred,Securityholders receive on the
Maturity Date a predefined Redemption Amownt in the Redemption
Currency.

During their term, the UBSLock Out Put Warrants do not generate any|
regular income (e.g. dividends or interesf).

[/n case of
(14) UBS Double Lock Out Warrants
insert

UBS Double Lock Out Warrants allow investors to participate in a modera
development of the Underlying.

Investors bear the risk of the UBS Double Lock Out Warrants expirif
(almost) worthlessif the price of the Underlying does at any time(i) either
during the Term of the Securities, the Observation Period or any other pré
defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date, th
Observation Date or any other predefined date specified for these purposes
reach or exceedthe Upper Lock Out Threshold orreach or fall short of the
Lower Lock Out Thresholdso-called Lock Out Event, all as specified in th
applicable Product Terms. In this case, the Security Right lapses and e
UBS DoubleLock Out Warrant expiresimmediately either worthless or, if so
specified in theapplicable Product Termsagainst payment of a minimum re
payment of 0.001 in the Redemption Currency or such other amount ag
specified in theapplicable Product Terms

Unless alLock Out Event has occurred,Secuityholders receive on the
Maturity Date a pre-defined Redemption Amount in the Redemption
Currency.

During their term, the UBS Double Lock Out Warrants do not generate an
regular income (e.g. dividends or interesf).

[/n case of
(15) UBS Down & Out Call Warants
Insert

UBS Down & Out Call Warrants allow investors to participat
disproportionately (with leverage) in the positive development of thg
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Underlying.

Conversely, investors in UBS Down &ut Call Warrants also participate
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Down & Out Call Warran
expiring (almost) worthlesdf the price of the Underlying does at any time(i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any othg
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Date
the Observation Date or any other predefined date specified for these
purposesreach or fall stort of the Knock Out Barrier, a so-called Knock Out
Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, t
Security Right lapses and each UBS Down & Out Call Warrant expi
immediately either worthless or, if so specified in theapplicable Product
Terms, against payment of a minimum repayment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in thapplicable
Product Terms

(a) Unless aKnock Out Event has occurredSecurityholders receive on the
Maturity Date a Regmption Amount in the Redemption Currency equal
to the difference amount by which the Reference Price or thg
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Produ
Terms of the UBS Down & Out Call Warrants, exceeds the Strik
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or th
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified in the relevant Product Terms of the UBS Down & Out Cg
Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount wil
be equal to zero and the UBS Down & Out Call Warrants expire eithe
worthless or, if so specified in theapplicable Product Termsagainst
payment of a minimum repayment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in thepplicable Product
Terms

Onlyifthe} " ¥y « x 2 Capital Pretéctioniu ~© ©] zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at leg
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
uCap ~© ©) zx~{ ~zyin the relevant Profuct¢Temny, whe
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Down & Out Call Warrants do not generatany
regular income (e.qg. dividends or interesf).

[/n case of
(16) UBS Down & Out Put Warrants
insert:

UBS Down & Out Put Warrants allow investors to positively participat
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Down & Out Put Warrants also participg
disproportionately (with leverage) in the positive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Down & Out Put Warran
expiring (almost) worthlesdf the price of the Underlying does at any time(i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any othg
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Datg
the Observation Date or any other predefined date specified br these
purposesreach or fall short of the Knock Out Barriera so-called Knock Out
Event all as specified in the applicable Product Terms. In this case, t
Security Right lapses and each UBS Down & Out Put Warrant expi
immediately either worthless or, if so specified in theapplicable Product
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Terms, against payment of a minimum repayment of 0.001 in the
Redemption Currency or such other amount as specified in thapplicable
Product Term

(a) Unless aKnock Out Event has occurredSecurityholders receive on the
Maturity Date a Redemption Amount in the Redemption Currency equg
to the difference amount by which the Reference Price or thg
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Produ
Terms of the UBS Down & ut Put Warrants, falls short of the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or th
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified n the relevant Product Terms of the UBS Down & Out Py
Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount wil
be equal to zero and the UBS Down & Out Put Warrants expire eithé
worthless or, if so specified in theapplicable Product Termsagainst
payment of a minimum repayment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in thepplicable Product
Terms

Onlyifthe] " ¥y « x 2 (Capital Pretéctioniu ~© ©] zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, th Settlement Amount is, in any case, at leag
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
uCapih ~© ©} zx ~{ ~zyin th& relevant Propuct¢Termns, whe
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Down & Out Put Warrants do not generate any
regular income (e.g. dividends or interesf).

[/n case of
(17) UBS Up & Out Call Warrants
insert:

UBS Up &Out Call Warrants allow investors to participate disproportionately
(with leverage) in the positive development of the Underlying.

Conversely, investors in UBS Up & Out Call Warrants also participd
disproportionately (with leverage) in the negative deelopment of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Up & Out Call Warran
expiring (almost) worthlesdf the price of the Underlying does at any time(i)
either during the Term of the Securities, the Observation Period or any othé
pre-defined period specified for these purposes, (ii) or on the Valuation Datg
the Observation Date or any other predefined date specified for these
purposesreach or exceed the Knock Out Barrier so-called Knock Out Event
all as specified in the applicable Prodit Terms. In this case, the Securit
Right lapses and each UBS Up & Out Call Warrant expiriesmediately either
worthless or, if so specified in theapplicable Product Termsagainst payment
of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Currency or sch
other amount as specified in theapplicable Product Term

(&) Unless akKnock Out Event has occurredSecurityholders receive on the
Maturity Date a Redemption Amount in the Redemption Currency equg
to the difference amount by which the Reference Priceor the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Produ
Terms of the UBS Up & Out Call Warrants, exceeds the Strike, multiplig
by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier, &
specified in the applicable Prodct Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified in the relevant Product Terms of the UBS Up & Out Cq
Warrants, is equal to or below the Strike, the Redemption Amount wil
be equal to zero and the UBS Up & OuCall Warrants expire either
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worthless or, if so specified in theapplicable Product Termsagainst
payment of a minimum repayment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in thapplicable Product
Terms

Only if the product{ z v 2 dpital Piotectioni ~© ©} zx~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Settlement Amount is, in any case, at leg
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
UCap ~© ©} zx ~{ ~zyin the relavant Pvofuft¢Terms; the
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Up & Out Call Warrants do not generate an
regular income (e.g. dividends or interesf).

[/n case of
(18) UBSUp & Out Put Warrants
insert:

UBS Up & Out Put Warrants allow investors to positively participat
disproportionately (with leverage) in the negative development of the
Underlying.

Conversely, investors in UBS Up & Out Put Warrants also participd
disproportionately (with leverage) in the psitive development of the
Underlying. Investors bear the risk of the UBS Up & Out Put Warran
expiring (almost) worthlessf the price of the Underlying does at any time(i)

either during the Term of the Securities, the Observation Period or any oth¢
pre-defined period specified for these purposes, (i) or on the Valuation Date
the Observation Date or any other predefined date specified for these
purposesreach or exceed the Knock Out Barriea so-called Knock Out Event
all as specified in the applicale Product Terms. In this case, the Securi
Right lapses and each UBS Up & Out Put Warrant expiiesmediately either

worthless or, if so specified in theapplicable Product Termsagainst payment
of a minimum re-payment of 0.001 in the Redemption Curreng or such
other amount as specified in theapplicable Product Term

(a) Unless aKnock Out Event has occurredsecurityholders receive on thg
Maturity Date a Redemption Amount in the Redemption Currency equg
to the difference amount by which the Reference Price or the
Settlement Price of the Underlying, as specified in the relevant Produ
Terms of the UBS Up & @Ot Put Warrants, falls short of the Strike,
multiplied by the Participation Factor, the Leverage Factor or th
Multiplier, as specified in the applicable Product Terms.

(b) If the Reference Price or the Settlement Price of the Underlying,
specified in the relevant Product Terms of the UBS Up & Out Py
Warrants, is equal to or above the Strike, the Redemption Amount wil
be equal to zero and the UBS Up & Out Put Warrants expire eithe
worthless or, if so specified in theapplicable Product Termsagainst
payment of a minimum repayment of 0.001 in the Redemption
Currency or such other amount as specified in thepplicable Product
Terms

Only ifthe] " ¥y « x @ (Capital Pretéctiori o ~© ©) zx ~{ ~z
in the relevant Product Terms, the Sdgment Amount is, in any case, at leas
equal to the capital protected Minimum Amount. If the product feature
uCapi ~© ©} zx ~{ ~zyin the relevant Propuct¢Temns, wh¢
Settlement Amount is, capped to the Maximum Amount.

During their term, the UBS Up & Out Put Warrants do not generate an
regular income (e.g. dividends or interesf).
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[fo be inserted for each Security, as requirep:

[Basket Components] [(please see
ElementC.20)]

[Cap] [1*

[Current Stop Loss Level] [1*

[Current Financing Level] [*

[Floor] [1*

[Initial Strike] [11*

[Initial Financing Level] [1*

[Initial Financing Spread] [1*

[Initial Knock Out Barrier] [1*

[Initial Stop Loss Level] [*

[Knock Out Barrier] [

[Leverage Factor] [*

[Lock OutThreshold] [*

[Lower Lock Out Threshold] [*

[Maturity Date] [*

[Maximum Amount] [*

[Minimum Amount] [(1*

[Multiplier] [1*

[Observation Date] [*

[Observation Period] [*

[Participation Factor] [1*

[Redemption Currency] [(please see
ElementC.2)]

[Reference Price] [*

[Settlement Price] [*

[Strike] [*

[Term of the Securities] [*

[Underlying] [(please see
ElementC.20)]

[Underlying Currency] [*

[Upper Lock Out Threshold] [*

[Valuation Date] [M*

[/n relation to multi-series Securities insert following overview table ¢
relevant information and complete for each Series of Securities with th
information contained in the above table:

ISIN (11 [11 [1
[11 (11 [11 [1
]
C.16 Expiration or | [Maturity Date: [1]*]
maturity date, the
exercise date or [Expiration Date[ﬂ]*]
final reference
date. [[Exercise Date[s]][Exercise Period)]: M4
[[Final] Valuation Date: [1]*]
[Valuation Averaging Dates: (11
[/In relation to multi-series Securities inserfollowing overview table of
relevant information and complete for each Series of Securities
| ISIN | Maturity | [Expiration| [Exercise | [[Final]  Valuation|
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Date Date] Datels]] Date] [Valuation
[Exercise | Averaging Dates]
Period]
(1 (1 [11 [11 (1
]

C.17 Settlement Payments[and/or delivery of the Physical Underlying in the appropriat
procedure of the | number, as the case may bgshall, in all cases subject to any applicable fisc
derivative or other laws and regulations in the place of paymst [or delivery, as the
securities. case may be,] or other laws and regulations to which the Issuer agree to b

subject, be made in accordance with the relevantegulation and operating

procedure applicable to and/or issued by the Clearing System (th
"CARules) to t he relevant Clearing System or the relevant intermediary (
to its order for credit to the accounts of the relevant account holders of the|
Clearing System or the relevant intermediary.

The Issuer shall be discharged from its redemption obligations or amgher

payment [or deliven] obligations under these Conditions of the Securities by
delivery to the Clearing System in the manner described above.

C.18 A description of | Upon exercise of the Warrants,Securityholders will receive on the relevan
how the return on | Maturity Date [payment of the Redemption Amoun{ [and/or] [delivery of the
derivative Physical Underlying in the appropriate number, as the case may]be
securities takes
place.

C.19 Exercise price ol [Settlement Price: (1171
final reference
price.  of  the | [Reference Price: [11%]
underlying.

[In relation to multi-series Securities insert following overview table ¢
relevant information and complete for each Series of Securities
ISIN [Settlement Price] [Reference Price]
Al [
]

C.20 Type of the | Type of Underlying:
underlying and
where the | [insert descriptionof [the share (ncluding a certificate representing shareg,
information on the | [the Index] [the currency exchange rate] [the precious metal] [the commodit
underlying can be| [the interest rate] [the non-equity security] [the exchange traded fund unit]
found. [the not exchange traded fund unit] [the futures contract (if applicable,

including determination of the relevant expiration months)] [the reference
rate] [the basket comprising the aforementioned assels [the portfolio
comprising the aforementioned assetq1]*]
Information about [1] [and] the past and the further performance of [the
Underlying] [the Underlyings] and [its] [their] volatility can be obtained [on
the internet page] [1].
[In relation to multi-series Securities insert following overview table ¢
relevant information and complete for each Series of Securities
ISIN
Al [insert description of the underlying and where
the information on the underlying can be
found|
|
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Element

Section D+ Risks

The purchase of Securities is associated with certain risk¥he Issuer|
expressly points out that the description of the risksassociated with an
investment in the Securities describes only the key risks which were know
to the Issuer at the date of the Base Prospectus.

D.2

Key information on
the key risks that are
specific and
individual to the
issuer.

The Securities entail afssuer risk, also referred to as debtor risk or credit ris
for prospective investors. An issuer risk is the risk that UBS AG becom
temporarily or permanently unable to meet its obligations under the
Securities.

General insolvency risk

Each investor bees the general risk that the financial situation of the Issue
could deteriorate. The debt or derivative securities of the Issuer w
constitute immediate, unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer, which, in particular in the case of insolvey of the Issuer, rankpari
passu with each other and all other current and future unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, with the exception of those that
have priority due to mandatory statutory provisionsThe Issuer's obligationg
relating to the Securities are not protected by any statutory or voluntary
deposit guarantee system or compensation schemeln the event of
insolvency of the Issuer, investors may thus experience a total loss of th
investment in the Securities.

UBS AG aslssuer and UBS are subject to various risks relating to thg
business activities. Summarised below are the risks that may impact UB
ability to execute its strategy, and affect its business activities, financi
condition, results of operations and propects, which the Group considers
material and is presently aware of:

1 The general assessment of UBS's creditworthiness may affect t
value of the Securities

1 Fluctuation in foreign exchange rates and continuing low of
negative interest rates may have a de”" ~£zoa3 v ¢ z{
Xv) ~2v¢ ©a"zw|2}A jWhiO ¢~8«-~
profitability

1 Regulatory and legal changes may adversely affect UBS's busine
and ability to execute its strategic plans

1 If UBS is unable to maintain its capitastrength, this may adversely
affect its ability to execute its strategy, client franchise ang
competitive position

1 UBS maynot be successful in completing its announced strategi
plans

1 Material legal and regulatory risks arise in the conduct of UBS
business

1 Operational risks affect UBS's business
1 UBS's reputation is critical to the success of its business

1 Performance in the financial services industry is affected by mark
conditions and the macroeconomic climate

1 UBS may not be successful iimplementing changes in its wealth
management businesses to meet changing market, regulatory an
other conditions
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1 UBS might be unable to identify or capture revenue or competitivé
opportunities, or retain and attract qualified employees

1 UBS holds legacyand other risk positions that may be adversely
affected by conditions in the financial markets; legacy risk position
may be difficult to liquidate

1 UBS is dependent on its risk management and control processes
avoid or limit potential losses in its buimesses

1 Valuations of certain positions rely on models; models have inherer
limitations and may use inputs which have no observable source

9 Liquidity and funding management are critical to UBS's ongoing
performance

I UBS's financial results may be negatly affected by changes to
accounting standards

I UBS's financial results may be negatively affected by changes
assumptions supporting the value of UBS's goodwill

1 The effect of taxes on UBS's financial results is significant
influenced by reassessmestof its deferred tax assets

1 UBS's stated capital returns objective is based, in part, on capit
ratios that are subject to regulatory change and may fluctuatg
significantly

1 UBS AG's operating results, financial condition and ability to pa
obligations in the future may be affected by funding, dividends and
other distributions received from UBS Switzerland AG or any othg
direct subsidiary, which may be subject to restrictions

1 If UBS experiences financial difficulties, FINMA has the power
open resdution or liquidation proceedings or impose protective
measures in relation to UBS Group AG, UBS AG or UBS Switzerlg
AG, and such proceedings or measures may have a material adve
effect on shareholders and creditors

D.6

Key information on
the risks that are
specific and
individual to the
securities.

Potential investors of the Securities should recognise that the Securiti
constitute a risk investmentwhich can lead to atotal lossof their investment
in the Securities.Securityholders will incur adss, if the amounts[or, as the
case may be, the value of the Physical Underlyihgeceived in accordance
with the Conditions of the Securitiesis below the purchase price of the
Securities (including the transaction costs) [Even when the Securities arg
capital protected at maturity to the extent of the Minimum Amount and,
hence, the risk of a loss is initially limited to theMinimum Amount, the]
[Any] ~2 -2z 02 ¥" wzv © 2}z " ~0f ¥{ 2}z
the potential subsequent inability of the Issuer to pay its obligations unde
the Securities.Potential investors must therefore be prepared and able t
sustain a partial or even atotal loss of the invested capital. Any investorg
interested in purchasing the Securities should assess their financial situatiq
to ensure that they are in a position to bear therisks of lossconnected with
the Securities.

Special risks related to spéfic features of the Warrant structure

Potential investors should be aware that the amount of the Redemptiof
Amount payable in accordance with the Conditions of the Securities
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depends on the performance of the Underlying. In case of an unfavourabl
development of the price of the [Underlying] [Basket Components], any
amount received under the Securities may be lower than expected by th
investorsand may even be equal to zero. In such case th8ecurityholders
will incur a total loss of its investment (including any transaction costs).

["e xv©z ¥{ 2} zPafticipdigndactor ALeverdge Factar or,

vo 2}z x v Olalipliérd, insea:Rotedtial investors should conside
that the application of the [Participation Factor] [Leverage Factdiultiplier]

within the determination of the Security Right results in the Securities bein
in economic terms similar to a direct investment in thelnderlying] [Basket
Components], but being nonetheless not @illy comparable with such a direct
investment[, in particular because theSecurityholdersdo not participate in

the relevant performance of the [Underlying] [Basket Components] by a 1:
ratio, but by the proportion of the [Participation Factor] [Leverage d¢tor]

[Multiplier].]

["e xv©z ¥{ 2} zExgressiSyructuré inserz Roténtidl imvestors
should consider that the Warrants may according to the Conditions of the
Securities under certain circumstances expire prior to the Maturity Datg
without any notice or declaration by the Issuer or the Securityholder bein
required, socalled express structure. In case thBecuritiesexpire prior to the
Maturity Date, the Securityholder is entitled to demand [the payment of
cash amount] [or, as the case may be,][the delivery of the Physical
Underlying in an appropriate number] in relation to the early expiration.
However, the Securityholder is not entitled to request [any further payment
on the Warrants] [or, as the case may be,|the delivery of the Physical
Underlying] after such early expiration.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in thq
performance of the [Underlying] [Basket Components]to the expected
extent and during the expected period

In the case of an early expiration of the Warrants, the Securityholder alg
bears the socalledrisk of reinvestment The Securityholder may only be ablg
to re-invest any amount paid by the Issuer in the case of an early expiratio
if any, at market conditions, which are less favourable than those existin
prevailing at the time of the acquisition of the Securitie§.

[ xvoOoz ¥{ a 1} z THresholdsx Bafriers{ ar Yevels inzsert:
Potential investors should consider that [th&edemption Amount][or, as the
case may be,] [the value of thePhysical Underlyingo be delivered in an
appropriate number], if any, under the Warrants dependon whether the
price of the [Underlying] [Basket Components]equals, and/or falls below
respectively exceeds aertain threshold, barrier or level as specified in the
relevant Final Termsat a given time or, as the case may be, within a give
period as determined by the Conditions of the Securities.

Only provided that the relevant threshold, barrier or, as the casmay be,

level has not beenreached andor fallen below respectively exceeded at the
time or period as determined by the Conditions of the Securities, the holde|
of a Warrant receives an amount, predetermined in the Conditions of the

Securities as Redentfipn Amount. Otherwise the Securityholderparticipates
in the performance of the [Underlying] [Basket Components]and, therefore,

bears the risks of a total los®f the invested capital]

[ xvoOoz ¥{ a1 z Maxim¥dm Amountu,{ iaser? Rotegtial
investors should consider that [theRedemption Amount][or, as the case may|
be,] [the value of the Physical Underlyingo be delivered in an appropriate
number], if any, under the Warrants is limited to the Maximum Amount ag
determined in the Conditions of the Securities. In contrast to a direcl
investment in the [Underlying] [Basket Components] the potential profit of
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the Warrants is, therefore, limited to the Maximum Amount]

["e xv©z ¥{ 2}z RélevantylUndeflyingf maeri: #ctental

investors should consider that the calculation of the level of [th&edemption
Amount] [or, as the case may be,] [the value of théhysical Underlyingo be

delivered in an appropriate number], if any, solely refers to theerformance
of the Relevant Unhderlying and, thereby, to the Underlying, showing a
certain pre-determined performance, e.g. theworst performance during an

observation period

Potential investors should, consequently, be aware that compared t{
Securities, which refer to only one aderlying, the Warrants show a higher
exposure to loss. This risk may not be reduced by a positive or, as the ca
may be, negative performance of the remaining Underlyings, because th
remaining Underlyings are not taken into account when calculating [théevel
of the Redemption Amount] [or, as the case may be,] [the value of the
Physical Underlyingo be delivered in an appropriate number].

["e xv©z ¥{ 2} zPhysica¥Delivery? ins¢rizPoténtal irvestors
should consider that upon maturiy of the Securities, no payment of a
Redemption Amount, but the delivery, if any, of the Physical Underlying a
described in the Conditions of the Securities in the appropriate number wi
occur. Potential investors should, hence, consider that, in the oasof a
redemption of the Warrants by physical delivery of the Physiciinderlyingin
the appropriate number, investors do not receive any cash amount, but
right to the relevant security, which is transferable according to the
conditions of the relevant cepositary system

As in such case theSecurityholdersof the Warrants are exposed to the
issuer and securityspecific risks related to thePhysical Underlying to be
delivered, if any potential investors in the Warrants should make themselve
familiar with the Physical Underlying to be delivered, if any, before
purchasing the Warrants. Moreover, investors should not rely on being abl
to sell the Physical Underlyingafter redemption of the Securities at a certain
price, in particular not at a price, which corresponds to the capital investe
for the acquisition of the Warrants. ThePhysical Underlyinglelivered in the
appropriate number can, under certain circumstances, possibly havevary
low or even no value. In such case th&ecurityholdersbear the risk of a total
loss of the capital invested for purchasing the Warrants (including th
transaction costs).

Potential investors in the Warrants should also consider that possib
fluctuations in the price of the Physical Underlyingoetween the end of the
term of the Securities and the actual delivery of thé?hysical Underlyingpn
the Maturity Date remain with the Securityholder Any decrease in value of
the Physical Underlyingfter the end of the term of the Securities has to be
borne by the Securityholder]

["e xvo©z ¥{ 2}z CyréngyyGonvérsiod, angeft otentiall
investors should consider that? } z hzx«” ~2 7} ¥¢yz" (
Warrants is determined on the basis of a currency other than thg
Redemption Currency currency unit or calculation unit, and also the valuef
the [Underlying] [Basket Components] is determined in such a currencyhetr
than the Redemption Currency currency unit or calculation unit. Potential
investors should, therefore, be aware that investments in these Securitig
could entail risks due to fluctuating exchange rates, and that the risk of los
does not depend solelyon the performance of the [Underlying] [Basket
Components], but also on unfavourable developments in the value of the
foreign currency, currency unit or calculation unit.

Such developments can additionally increase thez x « © ~ 2 exposuteyta
losses because an unfavourable performance of the relevant curreng
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exchange rate may correspondingly decrease the value of the purchas
Warrants during their term or, as the case may be, [the level of thg
Redemption Amount] [or, as the case may be,] [the vale of the Physical
Underlying to be delivered in an appropriate number], if any. Currency
exchange rates are determined by factors of offer and demand on thg
international currency exchange markets, which are themselves exposed
economic factors, speculdbns and measures by governments and centra
banks (for example monetary controls or restrictiong).

[ xv©Oz ¥{ a4 1 z Capita¥ Pretectionl, {insart? Rotertial
investors should consider thathe Securities are as at the end of their term
capital protected to the extent of a capital protected Minimum Amount
(without consideration of the offering premium), /e. the investor receives at
the end of the term disregarding the actual performance of the [Underlying]
[Basket Components], in any case thévlinimum Amount. If an investor
acquires the Securities at a price, which is higher than théMinimum

Amount, the prospective investor should be aware that the (proportional
capital protection only refers to the lowerMinimum Amount. In this context,
it has to be considered that the capital protection only applies at the end o
the term, /e. provided that the Securitieshave not been terminated]or, as
the case may begexpired early] The [cash amount to be paid] [or, as the casq
may be,] [value of thePhysical Underlyingo be delivered in an appropriate
number], if any, in the case of an early redemption of the Securés can be
considerably below the amount, which would be payable as a minimum a|
the end of the term of the Securities, where the capital protection applies tq
the extent of the Minimum Amount and may even be equal to zero. In such
case the Securityholdersvill incur a total loss of its investment (including any
transaction costs)

Potential investors of the Securities should furthermore recognise thg
despite the capital protection to the extent of the Minimum Amount, the
investor bears the risk of the Issz " 10 © { ~oveax~v(e vw
potential subsequent inability of the Issuer to pay its obligations under thg
Securities. In case of an insolvency of the Issuer, Securityholders may suffe
total loss of their investment in the Warrants. Potential investors mus
therefore be prepared and able to sustain a partial or even a total loss of th
capital invested. Purchasers of the Securities should in any case assess 1
financial situation, to ensure thd they are in a position to bear the risks of
loss connected with the Securitie$.

[ xv©z ¥{ a1 z Ng pretigfined Tfermy mseft: #dtential

investors should consider thathe Warrants have- in contrast to securities
with a fixed term - no pre-determined expiration date, and thus no defined
term. As a result, theh z x « © ~ 2 TightWesied in tha®e Warrants, must
be exercised by the respectiv&ecurityholderon a specift Exercise Daten

accordance with the exercise procedure described in the Conditions of th
Securities, if the Security Right is to be asserted. In the event that th
required Exercise Noticds not duly received on the relevantExercise Date
the Securiies cannot be exercised until the next exercise date stated in th
Conditions of the Securitied.

[ xv©O©z ¥{ 2} zSlgplasybvenf H zA Fw®© z°2 JuZ
UKnock Out Event, insert: Potential investors should consider thaih case of
the occurrence of a [Stop Loss Event] [or, as the case may bé&hpck Out
Even] in accordance with the Conditions of the Securities, the term of al
outstanding Warrants is automatically terminated.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not padipating in the
performance of the Underlying [or, as the case may bethe Basket
Components] to the expected extent and during the expected period and
therefore, receives less than its capital invested.
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In the case of the occurrence of a [Stop Loss Evgifor, as the case may be,]
[Knock Out Event, the Securityholder also bears the risk of a reinvestmen
i.e. the investor bears the risk that it will have to renvest the redemption
amount, if any, paid by the Issuer in the case of the occurrence of &fop
Loss Event] [or, as the case may belriock Out Event at market conditions,
which may be less favourable than those existing prevailing at the time ¢
the acquisition of the Securitied.

["e xv©O©z ¥{ 2?2} z Timelagged Waluatioftizinsért«Potentiali
investors should note in case of an exercise of the Warrants on an Exerc
Date either by the Issuer or the Securityholder in accordance with th
exercise procedure described in the Conditions of the Securities, th
Valuation Date or the Final Valuation Date relevant for determining the
Reference Price or the Settlement Price, as specified in the Final Terms, wi
accordance with the Conditions of the Securities be a day following 4
significant period after the relevant Exercise Dateas specified to be
applicable in the Product Terms. Any adverse fluctuations in the Price of th
Underlying or, as the case may be, of the Basket Components between th
Exercise Date and the Valuation Date or the Final Valuation Date, as specif
in the FAnal Terms are borne by the relevant Securityholdégr.

["e xvoz ¥{ 2} zMijiniuk)Exerci8e Siz& wistrk Parential
investors should consider thatany Securityholdey must in accordance with
the Conditions of the Securities tender a specifiedninimum number of the
Warrants, in order to exercise the Security Right vested in the Warrants, th
so-called Minimum Exercise Size Securityholders with fewer than the
specified Minimum Exercise Sizef Securities will, therefore, either have to
sell ther Warrants or purchase additional Warrants (incurring transactio
costs in each case). Selling the Warrants requires that market participants &
willing to acquire the Warrants at a certain price. In case that no marke
participants are readily availablethe value of the Securities may not be
realised]

[“2 xv©z 2}z hz¥wx2 "} X¢Yye = Ai00E spezificd,
to be not applicable, insert: Potential investors should consider tha
Securityholdersdo not have a termination right and the Securities may
hence, not be terminated by the Securityholders during their term. rfi®or to
the maturity of the Securities the realisation of the economic value of thq
Securities (or parts thereof), is, unless thee8urities have been subject tq
early redemption or termination by the lIssuer in accordance with the
Conditions of the Securities or, if so specified in the relevant Final Terms,
exercise of theSecurity Right by the Securityholders accordance with the
Conditions of the Securities, only possible by way of selling the Securities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquir
the Securities at a certain price. In case that no market participants al
readily available, he value of the Securities may not be realised. The issuan
of the Securities does not result in an obligation of the Issuer towards th
Securityholdergo compensate for this or to repurchase the Securitiek.

[ xv©z ¥{ 2} zQuanio¥ ynse Potefitial indestorszshould
consider that the Price of the [Underlying] [Basket Components] i
determined in a currency other than the Redemption Currency, scalled
underlying currency. The relevant Price of the [Underlying] [Bask
Components] wsed for the calculation of any amounts payable under the
Securities is expressed in the Redemption Currency without any reference
the currency exchange rate between the underlying currency of thg
[Underlying] [Basket Components], and the Redemption Cwncy (secalled
"quanto” -feature). As a result, the relative difference between the actug
interest rate in relation to the Underlying Currency and the actual intereg
rate in relation to the Redemption Currency may have a negative impact o
the value of the Securitied.
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General risks related to the Warrants

Z{{zx2q ¥{ y¥-ao] "vy~al] ¥{ 2}z NOO«]
itz | zwz"ve vOOzOOGEzwm?2 ¥{ 2a}lz "0OO
¥{ 2}lz hzx«" ~2~z0C VO v "z0«C2A
rating agency may have a negative impact on the value of the Securities.

Ratings are not Recommendations

The ratings of UBS AG as Issuer should be evaluated independently frg
similar ratings of other entities, and from the rating, if any, of the debt or
derivative securities issued. A credit rating is not a recommendation to bu
sell or hold securities issued or guaranteed by the rated entity and may |
subject to review, revision, suspension, reduction or withdrawal at any tim
by the assigning rating @ency.

A rating of the Securities, if any, is hot a recommendation to buy, sell or holq
the Securities and may be subject to revision or withdrawal at any time b
the relevant rating agency. Each rating should be evaluated independently
any other secuities rating, both in respect of the rating agency and the type
of security. Furthermore, rating agencies which have not been hired by th
Issuer or otherwise to rate the Securities could seek to rate the Securities a
if such "unsolicited ratings" are lower than the equivalent rating assigned to
the Securities by the relevant hired rating agency, such ratings could have
adverse effect on the value of the Securities.

Securityholders are exposed to the risk of a baih
The Issuer and the Securities arsubject to the Swiss Banking Act ang
FINMA's bank insolvency ordinance, which empowers FINMA as tf
competent resolution authority to in particular apply under certain
circumstances certain resolution tools to credit institutions. These measur
include in particular the write-down or conversion of securities into common
equity of such credit institution (the so called bailn). A write-down or

conversion would have the effect that the Issuer would insofar be release
from its obligations under the Secuties. Securityholders would have ng
further claim against the Issuer under the Securities. The resolution tog
may, hence, have a significant negative impact on the Securityholders' righ
by suspending, modifying and wholly or partially extinguishing clens under
the Securities. In the worst case, this can lead to #otal loss of the
Securityholders' investment in the Securities

Such legal provisions and/or regulatory measures may severely affect t
rights of the Securityholders and may have a negativiempact on the value of
the Securities even prior to any notviability or resolution in relation to the
Issuer.

The Conditions of the Securities do not contain any restrictions on th
Issuer's or UBS's ability to restructure jts business

The Conditions ofthe Securities contain no restrictions on change of contro
events or structural changes, such as consolidations or mergers or demergs
of the Issuer or the sale, assignment, spioff, contribution, distribution,

transfer or other disposal of all or anyportion of the Issuer's or its
subsidiaries' properties or assets in connection with the announced changg
to its legal structure or otherwise and no event of default, requirement to
repurchase the Securities or other event will be triggered under th
Conditions of the Securities as a result of such changes. There can be

assurance that such changes, should they occur, would not adversely affe
the credit rating of the Issuer and/or increase the likelihood of the
occurrence of an event of default. Such lbanges, should they occur, may
adversely affect the Issuer's ability to pay interest on the Securities and/
lead to circumstances in which the Issuer may elect to cancel such interest
applicable).
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Termination and Early Redemption at the option ofhe [ssuer

Potential investors in the Securities should furthermore be aware that th
Issuer is pursuant to the Conditions of the Securities, under certain
circumstances, entitled to terminate and redeem the Securities in total prig
to the scheduled Maturity Date. In this case the Securityholder is in
accordance with the Conditions of the Securities entitled to demand the
payment of a redemption amount in relation to this early redemption.
However, the Securityholder is not entitled to request any furthepayments
on the Securities after the relevant termination date. Furthermore, the
Termination Amount, if any, payable in the case of an early redemption o
the Securities by the Issuer can be considerably below the amount, whig
would be payable at the scleduled end of the term of the Securities.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in thé
performance of [the Underlying] the Basket Components] to the expected
extent and during the expected period

In the case of a termination of the Securities by the Issuer, thgecurityholder
bears the risk of a reinvestment,e. the investor bears the risk that it will
have to re-invest the Termination Amount, if any, paid by the Issuer in the
case of termination at market conditions, which are less favourable thar
those prevailing at the time of the acquisition of the Securities.

Aadverse impact of adjustments of the Security Right

It cannot be excluded that certain events occur or certain measures a
taken (by parties other than the Issuer) in relation to thgUnderlying] [Basket
Components], which potentially lead to changes to the[Underlying] [Basket
Components] or result in the underlying concept of the[Underlying] [Basket
Components] being changed, sacalled Potential Adjustment Events. In the
case of the occurrence of a Potential Adjustment Event, the Issuer shall
entitled to effect adjustments according to the Conditions of the Securitieg
to account for these events or measures. These adjustments mighave a
negative impact on the value of the Securities.

Substitution of the Issuer
Provided that the Issuer is not in default with its obligations under the
Securities, the Issuer is in accordance with the Conditions of th@ecurities
at any time entitled, without the consent of the Securityholders, to

Qw2 ~2 2z vo¥2alz” x¥£| va - -Sabktitute
Issueti > - ~2} "z0O0)zxa &8¥ ve¢ ¥w¢e-~|v?e
Securities.

This may impact any listing of the Segities and, in particular, it may be
necessaryfor the Substitute Issuer to reapply for listing on the relevan
market or stock exchange on which the Securities are listed. In additiof
following such a substitution, Securityholders will become subject tdhe
credit risk of the Substitute Issuer.

Trading in the Securities / llliquidity
It is not possible to predict if and to what extent a secondary market may
develop in the Securities or at what price the Securities will trade in th
secondary market or vhether such market will be liquid or illiquid.

[Applications will be or have been made to the Security Exchangej
specified for admission or listing of the Securities. If the Securities a
admitted or listed, no assurance is given that any such admission or listir
will be maintained. The fact that the Securities are admitted to trading o
listed does not necessdly denote greater liquidity than if this were not the
case. If the Securities are not listed or traded on any exchange, pricir
information for the Securities may be more difficult to obtain and the
liquidity of the Securities, if any, may be adversely fafcted. The liquidity of
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the Securities, if any, may also be affected by restrictions on the purcha
and sale of the Securities in some jurisdictions.] Additionally, the Issuer h
the right (but no obligation) to purchase Securities at any time and at an
price in the open market or by tender or private agreement. Any Securitie
so purchased may be held or resold or surrendered for cancellation.

In addition, it cannot be excluded that the number of Securities actually
issued and purchased by investors ikess than the intended [Issue Size
[Aggregate Nominal Amount] of the Securities. Consequently, there is the
risk that due to the low volume of Securities actually issued the liquidity o
the Securities is lower than if all Securities were issued and phased by
investors.

The Manager(s)intend, under normal market conditions, to provide bid and
offer prices for the Securities of an issue on a regular basis. However, tf
Manager(s)make no firm commitment to the Issuer to provide liquidity by
means of bd and offer prices for the Securities, and assumes no leg
obligation to quote any such prices or with respect to the level o
determination of such prices.Potential investors therefore should not rely on
the ability to sell Securities at a specific timer at a specific price.

Taxation in relation to the Securities
Potential investors should be aware that they may be required to pay taxg
or other documentary charges or duties in accordance with the laws an
practices of the country where the Securities are transferred or other
jurisdictions In some jurisdictions, no official statements of the tax
authorities or court decisions may be available for innovative financi
instruments such as the Securities. Potential investors are advised notrédy
upon the tax summary contained in the Base Prospectus but to ask for the
own tax advisor's advice on their individual taxation with respect to the
acquisition, sale and redemption of the Securities. Only these advisors are
a position to duly consder the specific situation of the potential investor.

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholdings
Securityholders should, consequently, be aware that payments under th
Securities may under certain circumstances be subject to UBithholding
tax. If an amount in respect of such U.S. withholding tax were to beg
deducted or withheld from payments on the Securities, none of the Issue
any paying agent or any other person would, pursuant to the Conditions of
the Securities, be requird to pay additional amounts as a result of the
deduction or withholding of such tax.

Changes in Taxation in relation to the Securities

The considerations concerning the taxation of the Securities set forth in th
Base Prospectus reflect the opinion of # Issuer on the basis of the lega
situation identifiable as of the date hereof. However, a different tax
treatment by the fiscal authorities and tax courts cannot be excluded. Ead
investor should seek the advice of his or her personal tax consultant bego
deciding whether to purchase the Securities.

Neither the Issuer northe Manager assumes any responsibility vévis the
Securityholders for the tax consequences of an investment in the Securities

Confiicts of interest

The Issuer and affiliated companies may participate in transactions related
the Securities in some way, for their own account or for account of a client
Such transactions may not serve to benefit th&ecurityholdersand may have
a positive or negative effect on the value of the [Underlying] [Basket
Components], and consequently on the value of the Securities. Furthermorg
companies affiliated with the Issuer may become counterparties in hedgin
transactions relating to obligations of the Issuer stemmingfrom the
Securities. As a result, conflicts of interest can arise between compani
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affiliated with the Issuer, as well as between these companies and investor
in relation to obligations regarding the calculation of the price of the
Securities and otherassociated determinations. In addition, the Issuer and it
affiliates may act in other capacities with regard to the Securities, such &
calculation agent, paying agent and administrative agent and/or inde
sponsor.

Furthermore, the Issuer and its afféites may issue other derivative
instruments relating to the Underlying or, as the case may beahe Basket
Components; introduction of such competing products may affect the value
of the Securities. The Issuer and its affiliated companies may receive Ag
public information relating to the [Underlying] [Basket Components]and
neither the Issuer nor any of its affiliates undertakes to make thi
information available to Securityholders. In addition, one or more of the
NOO«z" UO v{{~¢C~vazy reséaich veportz @n the
[Underlying] [Basket Components]Such activities could present conflicts o
interest and may negatively affect the value of the Securities.

Within the context of the offering and sale of the Securities, the Issuer o
any of its affiliates may directly or indirectly pay fees in varying amounts t
third parties, such as distributors or investment advisors, or receive payme
of fees in varying amounts, including those levied in association with the
distribution of the Securities, from third parties. Potential investors should b
aware that the Issuer may retain fees in part or in full. The Issuer or, as th
case may be, theManager, upon request, will provide information on the
amount of these fees.

Risk factors relating to [the Underlying ] [the Basket Components]

The Securities depend on the value of [the Underlying] [theBasket
Components] and the risk associated with [this Underlying] [thesd3asket
Components] The value of [the Underlying] ] [the Basket Components]
depends upon a number of factors that may be interconnected. These mag
include economic, financial and political events beyond the Issuer's contrg
The past performance of [an Uderlying] [a Basket Component]should not

be regarded as an indicator of its future performance during the term of the
Securities and the Issuer does not give any explicit or tacit warranty

representation regarding the future performance of [the Underling] [the

Basket Components]

[in case of abasket as the Underlying or, as the case may be, a portfolio (
Underlyings insert: Investors should also note that the level of thg
Redemption Amount depends on the performance of the [basket comprising
the Basket Components] [a portfolio comprising the Underlyings]. As
result, fluctuations in the value of [one Basket Component] [one Underlying
may be offset or intensified by fluctuations in the value of other [Baske
Components comprised in the basket] [dderlyings comprised in the
portfolio]. Even in the case of a positive performance of one or more [Baske
Components] [Underlyings], the performance of [the basket] [the portfolio]
as a whole may be negative if the performance of the other [Baske
Components] [Underlyings] is negative to a greater extent. There can be
significant adverse effect on the calculation or specification of thg
redemption amount if the performance of one or more [Basket Components
comprised in the Basket] [Underlyings compriseid the portfolio], on which
the calculation or specification of the redemption amount is based, ha
deteriorated significantly]

Investors should be aware that the relevant Underlying] [Basket
Components] will not be held by the Issuer for the benefit of the
Securityholders, and that Securityholders will not obtain any rights of
ownership (including, without limitation, any voting rights, any rights to
receive dividends or other distributions or any other rights) with respect t
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[the Underlying] [the Baslet Components].

Risk warning to the
effect that investors
may lose the value
of  their entire
investment or part
of it.

[Even when the Securities are capital protected at maturity to the extent g
the Minimum Amount and, hence, the risk of a loss is initially limited, each
pZvx}r ~o-az 002 ¥7 ~o 2}z hzx«” ~2 ~72

situation worsening and the potential subsequent inability of the Issuer tg
pay its obligations under the SecuritiesPotential investors must therefore be
prepared and able to sustain a partial or even #otal loss of the invested

capital. Any investors interested in purchasing the Securities should asse
their financial situation, to ensure that they are in a position tdoear the risks
of loss connected with the Securities.

Element

Section E+ Offer’

E.2b

Reasons for the offer
and use of proceeds
when different from
making profit and/or
hedging certain risks.

Not applicable. Reasons for the offer and use of proceedare not different
from making profit and/or hedging certain risks.

E.3

Terms and
conditions of the
offer.

[/n the case that the Securities are offered to the public, insert th
following text:

It has been agreed that, on or after the respectivelssue Date of the
Securities, theManager may purchase Warrants and shall place the Warrant
for sale [at [the Issue Pricelspecify/ssue Pricd]] (the "Issue Pric8] under
terms subject to change in the Public Offer Jurisdictions[during [the
Subscription Period] [the Offer Period] (as defined below})][The Issue Pricg
[will be] [was] fixed [at the Start of the public offer of the Securities(as
defined below)] [on [specify Fixing Date [1]] (the "Fixing Date)], [based on

the prevailing market situation and the price of the Underlying [, and [will

[then] be made] [is] available atf].] [[After closing of the Subscription Period
(as defined below)] [As of theStart of the public offer of the Securities (ag
defined below)] [As of the Fixing Daté [Thereafte,] the selling price [will
[then] be] [was] adjusted on a continual basis to reflect the prevailing marke
situation.]

[in the case of aSubscription Periodnsert the following text: The Securities|
may be subscribed from theManager [and] [/f appropriate, insert alternative
or further financial intermediaries placing or subsequently reselling th
Securities [] during normal banking hours during [specify Subscription
Period [f]] (the "Subscription Periot). [The Securites may only be
subscribed in the ninimum investment amount of [specify Minimum
Investment Amount [1]] (the "Minimum Investment Amount’).] The Issue
Priceper Security is payable ondpecify Initial Payment Date[f]] (the " Initial
Payment Daté).

The Issuer reserves the right [to earlier close] [or] [to extend] tiRubscription
Periodif market conditions so require.

After the Initial Payment Date the appropriate number of Securities shall be
X" zy~2zy &a¥ a}lgz ~80-2zZ02¥" " 1O VXX¥«
corresponding Clearing System. If theSubscription Periodis shortened or
extended, the Initial Payment Date may also be brought forward or
postponed]

[in case that no Subscription Periods intended insert the following text [As
of [specify Start of the public offer of the Securities [1]] (the "Start of the
public offer of the Securities), the] [The Securities may be purchased fror

2 The use of the symbol "*" in the following Section E + Offer indicates that the relevant information for each series of Securities may, in
respect of Multi-Series Securities andrhere appropriate, be presented in a table.
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the Manager [and] [/ appropriate, insert alternative or further financial
Intermediaries placing or subsequently reselling the&ecurities [1]] during
normal banking hours[during the Offer Period. [Such offer of the Securities
is made on a continuousbasis.] [The Securities may only be purchased in tf
minimum investment amount of [specify Minimum Investment Amount [1]]
(the "Minimum Investment Amount').] There will be no subscription period.
The Issue Priceper Security is payable ondpecify Initial Payment Date [1]]
(the " Initial Payment Daté).

[The Issuer reserves the right [to earlier close] [or] [to extend] tk&ffer Period
if market conditions so require]

After the Initial Payment Date the appropriate number of Securities shall be
Xx"zy~2zy a&¥ a}lgz ~a-27zZ0C2¥" " UO VXX¥c«
corresponding Clearing Systeri.

]

[in the case of a continued offer of the Securities to the public, add the
following text:

The Securities have been offered to the public sincespecify sart of the
original offer of the Securities [1]]. These Final Terms are used to continu
this offer of the Securitiesas of [specify gart of the continued offer of the
Securities[1].]

[/n the case that the Securities are not offered to the public, but listed o
a regulated market, insert the following text:

The Securities are not offered to the public, but shall be admitted to trading
on [specify securities exchangéfl].]

E.4

Interest that s
material to  the
issue/offer including
conflicting interests.

Conlfiicts of interest

The Issuer and affiliated companies may patrticipate in transactions related
the Securities in some way, for their own account or for account of a client
Suchtransactions may not serve to benefit the Securityholders and may ha
a positive or negative effect on the value of the [Underlying] [Baske
Components], and consequently on the value of the Securities. Furthermor
companies affiliated with the Issuer mg become counterparties in hedging
transactions relating to obligations of the Issuer stemming from the
Securities. As a result, conflicts of interest can arise between compani
affiliated with the Issuer, as well as between these companies and investot
in relation to obligations regarding the calculation of the price of the
Securities and other associated determinations. In addition, the Issuer and
affiliates may act in other capacities with regard to the Securities, such 3
calculation agent, payiy agent and administrative agent and/or index
sponsor.

Furthermore, the Issuer and its affiiates may issue other derivati
instruments relating to the [Underlying] [Basket Components]; introductior]
of such competing products may affect the value of theSecurities. The Issue
and its affiliated companies may receive nopublic information relating to

the [Underlying] [Basket Components], and neither the Issuer nor any of i
affiliates undertakes to make this information available to Securityholders. |
ayy~a ~¥oA ¥oz ¥7 £E¥" z ¥({ alz MO0
research reports on the [Underlying] [Basket Components]. Such activiti
could present conflicts of interest and may negatively affect the value of thg
Securities.

Within the context of the offering and sale of the Securities, the Issuer or an
of its affiliates may directly or indirectly pay fees in varying amounts to thir
parties, such as distributors or investment advisors, or receive payment
fees in varying amounts, including hose levied in association with the
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distribution of the Securities, from third parties. Potential investors should b
aware that the Issuer may retain fees in part or in full. The Issuer or, as tf
case may be, the Manager, upon request, will provide infenation on the
amount of these fees.

Any interest that is material to the issue/offer including conflicting interests
[fo be inserted

[Not applicable. [Save for the [relevant]Authorised Offeror[s] regarding [its]
[their] fees,] [as][As] far as the Issuer is aware, no person involved in the isg

[and offer] [and listing] of [each Series of]the Securities has an interes
material to the issue [and offer] [and listing] of the Securitiek.

E.7 Estmated expenses| [Not applicable; noexpenses are charged to the investor by the Issuer or th
charged to the | Manager] [fo be inserted ]
investor by the issuer
or the offeror.

UBSAG BaseProspectus



Summary (in theGerman language)

42

B. SUMMARYOF THE BASE PROSPECTUS (INGEHREMAN LANGUAGE)

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten”. Diese
Punkte sind in den Abschnitten A Eenthalten und nummeriert (A.1+ E.7).

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fir eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es Lucken in der
Nummerierungseihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Maoglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden koénnen. In diesem Fall
wird eine kurze Beschreibungles Punktes mit der Erwahnung "Entfallt" eingeflgt.

Punkt Abschnitt A + Einleitung und Warnhinweise

Al Warnung. Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung in den Basisprospekt
verstehen. Anleger sollten jede Entscheidung zur Anlage in di
betreffenden Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Basisprospek
stiitzen.

Potenzielle Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass fir den F
dass vor einem Gericht Anspriche auf Grund der in dem Basisprospe
enthaltenen Informationen geltend gemacht weran, der als Klager
auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschrifte
der Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums die Kosten fur d
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben kénnte.

Diejenigen Personen, die dieverantwortung fur die Zusammenfassung,
einschlieRlich etwaiger Ubersetzungen hiervon, tibernommen haben, ods
von denen der Erlass ausgeht, kénnen haftbar gemacht werden, jedoch n
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig odg
widersprichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen de
Basisprospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit d
anderen Teilen des Basisprospekts gelesen wird, nicht alle erforderlich
Schlusselinformationen vermittelt.

Die UBS AG in ihreFunktion als Emittentin Ubernimmt fur den Inhalt dieser
Zusammenfassung (einschliel3lich einer Ubersetzung hiervon) geman §
Abs. 2b Nr. 4 WpPG (Wertpapierprospektgesetz) die Verantwortung.

A.2 Zustimmung zur [Nicht anwendbar. Die Wertpapiere werden nicht 6ffentlichen angeboten.
Verwendung des
Prospekts. [Nicht anwendbar. Die Emittentin stimmt einer Verwendung des

Basisprospekts nicht zi.

[[Die Emittentin stimmt einer Verwendung des Basisprospekts gemeinsa
mit den mal3geblichen Endgiltigen Bedingungen im Zusammenhang m
einem offentlichen Angebot der Wertpapiere (dasiOffentliches Angebotl >
durch [die UBSLimited, 5 Broadgate, London EC2M 2@, Vereinigtes
Konigreich] [und] [weitere Manager angeben [1]] [jeweils] in ihrer
Funktion als Manager in Bezug auf die Wertpapierd[jeweils ein] [der]
uManageru p w° Befechtigter  Anbieteti ¥  [sowie] [weltere
Finanzintermediér(e) angeben[f]] (gemeinsam mit [dem Manager] [den
Managern] jeweils einuBerechtigter Anbietexi) auf folgender Grundlage
zul]

[Die Emittentin stimmt einer Verwendung des Basisprospekts gemeinsg
mit den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen im Zusammenhang m
einem offentlichen Angebot der Wertpapiere (dasiOffentliches Angeboti
durch jeden Finanzintermediar, der berechtigt istsolche Angebote unter
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Angabe der
Angebotsfrist fur
Weiterverduf3erung
durch
Finanzintermediare

Bedingungen, an die
die Zustimmung
gebunden ist

Deutlich
hervorgehobener
Hinweis, dass
Informationen tber
die Bedingungen
des Angebots eines
Finanzintermediars
von diesem zur
Verfliigung zu stellen
sind.

der Richtlinie Gber Méarkte fur Finanzinstrumente (Richtlinie 2004/39/EG) 7
machen, auf folgender Grundlage zu:

(a) das jeweilige Offentliche Angebot findet wahrend Jngebotsfrist
angeben [1]] (die tUAngebotsfristl) statt;

(b) das jeweilige Offentliche Angebot wird ausschlieRlich ir[der
Bundesrepublik Deutschlanp [,Jlund] [Osterreicj [,][und]
[Luxemburd (jeweils eine "Jurisdiktion des Offentlichen
Angebots") gemacht;

(c) der jeweilige Berechtigte Anbieter ist befugt, solcheAngebote
unter der Richtlinie tber Méarkte fir Finanzinstrumente (Richtlini
2004/39/EG) in der maRgeblichen Jurisdiktion des Offentliche
Angebots zu machen, und falls ein Berechtigter Anbieter nich
mehr befugt ist, endet daraufhin die vorstehende Zustirmung
der Emittentin;

[(d) der jeweilige Berechtigte Anbieter[, der kein Manager ist,] erflll{
[gof weitere eindeutige und objektive Bedingungen angeben

(] und

([d][e]) jeder Berechtigte Anbieter[, der kein Manager ist,] erfillt dig
anwendbarenVerkaufsbeschrankungen als wére er ein Manager

JederBerechtigte Anbieter wird dieAnleger zum Zeitpunkt der Vorlage deg
Offentlichen Angebots durch den Berechtigte Anbieter tber die
Bedingungen desOffentliches Angebots der Wertpapierainterrichten.]

Punkt Abschnitt B+ Emittentin
B.1 Juristische und| Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin ist UBS
kommerzielle =y ~BEmittaeintin0 | z£z~o©VE £~2 ~} " z s UBB AG
Bezeichnung der| (konsolidiert) oder "UBS AG Gruppé€ und gemeinsam mit der
Emittentin. UBSGroup AG, der HoldingGesellschaft der UB&G, "UBSGruppe',
" Gruppe", " UBS oder " UBS Group AG (konsolidier?).
B.2 Sitz, Rechtsform,| UBS AG in ihretheutigen Form entstand am 29. Juni 1998 durch die Fusio
geltendes Recht und| der 1862 gegrindeten Schweizerischen Bankgesellschaft und des 18]
Land der Grundung| gegriindeten Schweizerischen Bankvereins. UBS AG ist in d
der Emittentin. Handelsregistern des Kantons Zirich und des Kantons BaSg¢adt
eingetragen. Die Handelsregisternummer lautet CHE01.329.561.
UBS AG hat ihren Sitz in der Schweiz, wo sie als Aktiengesellschaft na
schweizerischem Aktienrecht eingetragen ist.
Die Adressen und Telefonnummern der beiden Satzungs und
Verwaltungssitze der UBAG lauten: BahnhofstraRe 45, CHBOO1 Zdrich,
Schweiz, Telefon +41 44 234 1111, und Aeschenvorstadt 1, CH 405
Basel, Schweiz, Telefon +41 61 288 5050.
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B.4b

Alle bereits
bekannten Trends,
die sich auf die
Emittentin und die
Branchen, in denen
sie tatig ist,
auswirken.

Trends
Wie in dem Quartalsbericht der UBS Group AG flr das dritte Quartal 2016
welcher am 28. Oktober 2016 verdffentlich wurde (der 'Bericht zum
dritten Quartal 2016"), angegeben, trug die zugrunde liegende
makrodkonomische und geopolitische Unsicherheit zu anhaltende
Risikoaversion der Kunden sowie generell niedrigen Transaktionsvolum
bei. Die Zinsen, die tiefer als erwartet und im negativen Bereich liege
stellen zudem nach wie vor eine bedeutende Belastung dar. Ein
Aufhellung  dieser Bedingungen in  absehbarer  Zukunft s
unwahrscheinlich. Die Umsetzung der neuen Bankkapitalstandards in d
Schweiz sowie die angekindigten weiteren Anpassungen de
internationalen regulatorischen Rahmens fir Banken werden steigend
Kapitalanforderungen und Kosten zur Folge haben. UBS ist gut aufgestell
um diesen Herausforderungen zu begegnen und von einer auch ny
moderaten Erholung des Marktumfelds zu profitieren. UBS wird ihrg
Strategie weiterhin diszipliniert umsetzen.

B.5

Beschreibung  @r
Gruppe und der
Stellung des
Emittenten

innerhalb dieser
Gruppe.

UBSAG ist eine Schweizer Bank und die Holdingesellschaft der UBS AC
Gruppe. Die UBSGroup AG ist die HoldingGesellschaft derUBSGruppe
und zu 100 Prozent Eigentimerin derUBSAG. Die UBSGruppe ist als
Gruppe mit funf Unternehmensbereichen (Wealth Management, Wealth
Management Americas, Personal & Corporate Banking, Asset Manageme
und die Investment Bank) und einem Corporate Center tatig.

Wahrend der letzten zwei Jahren hat UBS einReihe von MalRnahmen
ergriffen, um die Abwicklungsfahigkeit der Gruppe als Reaktion auf dig
sog. "Too Big To Fail" ("TBTPH Anforderungen in der Schweiz und
anderen Landern, in denen die Gruppe tatig ist, zu verbessern.

Im Dezember 2014 schloss die UBGroup AG ein Umtauschangebot fir
die Aktien der UBS AG ab, und die UBSGroup AG wurde
Holdinggesellschaft der UBS Group. Anschliessend strengte die UBS Grg
AG im Jahr 2015 ein Verfahren gemalR des Bundesgesetzes Uber die Bors
und den Effektenhandel an, der zum "Squeeze out" von
Minderheitsaktionaren der UBS AG flihrte, mit dem Ergebnis, dass die U
Group AG nun samtliche der ausgegebenen Aktien der UBS AG erworbg
hat.

Im Juni 2015 hat UBS AG ihr Retail & Corporate (nunmehr, Personal
Corporate Banking) and Wealth Management Geschéft in der Schweiz &
die UBS Switzerland AG, eine Bankgeschaftstochter der UBS AG in (
Schweiz, Ubertragen.

Im Jahr 2015 hat UBS auch die Implementierung eines stéark
selbststandigen Geschafts und Betriebsmodels fur UBSLimited, der
Investment Banking Tochtergesellschaft der UBS im Vereinigten Konigreig
abgeschlossen, unter dem UBS Limited einen groBeren Anteil des Risil
und der Pramie an ihren Geschaftsaktivitaten tragt und behalt.

Im dritten Quartal hat UBS die UBS Business Solutions AG als dire
Tochter der UBS Group AG gegriindet, die als Dienstleistungsunternehmg
innerhalb der Gruppe fungiert. UBS wird die Rechte an der Mehrheit de
jeweils als Tochtergesellschaften bestehenden Dienstleistwogternehmen
auf diese Gesellschaft Gibertragen. UBS erwartet, dass die Ubertragung @
gemeinsamen Serviceund Unterstitzungsfunktionen auf die Struktur des
Dienstleistungsunternehmens in einem gestaffelten Prozess wéahrend d
Jahres 2018 umgesetzt wird. Der Zweck dieser Struktur ist es, dig
Abwicklungsfahigkeit der Gruppe zu verbessern indem es UBS ermdglic
wird, die operative Kontinuitdt der notwendige Dienste aufrecht zu
erhalten sollte ein Sanierungsoder Abwicklungsfall eintreten.
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UBS AG hat zuden im Jahr 2015 eine neue Tochtergesellschaft, UBS Ass
Management AG, gegriindet, in die UBS beabsichtigt, die Mehrheit de
operativen Tochtergesellschaften der Asset Management wéahrend dg¢
Jahres 2016 einzubringen. UBS erwagt weiterhin zusatzliche Andergen
an den rechtlichen Einheiten, die von der Asset Management verwendq
werden, einschlieBlich der Ubertragung der Aktivitaten, die von der UB
AG in der Schweiz durchgefiihrt werden, auf eine Tochtergesellschaft de
UBS Asset Management AG.

Im zweiten Quartal 2016 wurde die UBS Americas Holding LLC, ein
Tochtergesellschaft der UBS AG, als die dazwischengeschaltete Holdi
Gesellschaft fur die U.S. Tochtergesellschaften der UBS eingesetzt,
gemal den erweiterten aufsichtsrechtlichen Vorschriften gemaftem
Dodd-Frank Act verlangt. Die UBS Americas Holding LLC halt samtliche
Tochtergesellschaften der UBS und unterliegt den Kapitalanforderunge
Grundsatzen der Unternehmensfihrung und anderen aufsichtsrechtliche|
Vorschriften der Vereinigten Staaten vio Amerika.

UBS wird auch weiterhin zusatzliche Anderungen an der rechtliche]
Struktur der Gruppe erwéagen, um so auf Kapitalbder aufsichtsrechtliche
Anforderungen reagieren zu kdnnen und eine fur die Gruppe mogliche
Verringerung der Anforderungen in Bezg auf die
Verlustabsorptionsfahigkeit zu erreichen. Solche Anderungen kénnen d
Ubertragung der operativen Tochtergesellschaften der UBS AG zu direkt
Tochtergesellschaften der UBS Group AG, die Konsolidierung d
operativen Tochtergesellschaften in der Europdischen Union, und
Anpassungen der bilanzierenden Einheiten oder der geographische
Ausrichtung von Produkten und Dienstleistungen beinhalten. Dies
strukturellen Anderungen werden fortlaufend mit der Eidgendssischel
Finanzmarktaufsicht (FINMA") und anderen Aufsichtsbehdrden diskutiert
und bleiben Gegenstand von Unwagbarkeiten, die die Durchfihrbarkeit
den Umfang und den zeitlichen Rahmen beeintrachtigen kénnen.

B.9

Gewinnprognosen
oder
-schatzungen.

Entfallt; es sind in dem Prospekt keineGewinnprognosen oder +
schatzungen enthalten.

B.10

Beschrankungen im
Bestatigungs
vermerk.

Entfallt. Es gibt keine Beschrankungen im Prufungsvermerk fir d
konsolidierten Abschliisse der UBS AG und die Einzelabschlisse der |
AG fur die zum 31. Dezembe 2015 und 31. Dezember 2014 endenden
Jahre.

B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische Finanz
informationen

Ausser wenn anders angegeben, stammen die unten aufgefuhrte
ausgewahlten konsolidierten Finanzinfanationen fiir die zum 31.
Dezember 2015, 2014 und 2013 (Ausnahmen sind angezeigt) endender
Geschaftsjahre aus dem Geschéaftsbericht der UBS Group AG und UBS
zum 31. Dezember 2015, welcher den gepriften konsolidierten
Konzernabschluss der UBS AG sowie zusatzliche ungeprifte konsolidie
Finanzinformationen fir das Jahr mit Stand 31Dezember 2015 und
vergleichbare Zahlen fiir die Jahre mit Stand 31. Dezember 2014 und 201
enthalt. Die ausgewahlten konsolidierten Finanzinformationen in de
folgenden Tabelle fir die neunmonatige Periode endend am 3(
September 2016 und am 30. September 2015 stammen aus dem dritten
Quartalsbericht 2016 der UBS AG, welcher die ungeprifte konsolidiert
Finanzinformation der UBS AG sowie zusatzlich ungepriifte konsolidiert
Finanzinformationen fir die neunmonatige Periode enehd am 30.
September 2016 und Vergleichszahlen fir die neunmonatige Period
endend am 30.September 2015 enthalt. Die konsolidierten Abschliiss
wurden in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRSY verfasst, welche von dem International Accounting
Standards Board (TASB) veroffentlicht wurden und sind in Schweizer
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Franken ('CHF) ausgewiesen. Die Informationen fiir die Geschéftsjahre
endend am 31. Dezember 2015, 2014 und 2013, welche in derf
«nazn©az}znyzn
im Jahresabschluss 2015 enthalten, wurden aber nicht geprift, da di
entsprechenden Offenlegungen unter IFRS nicht erforderlich und desha|
nicht Bestandteil des gepruften Jahresabschlusses sind.

Mio. CHF (Ausnahmen
sind angegeben)

Ergebnisse
Geschéftsertrag
Geschéftsaufwand
Ergebnis vor Steuern

Den Aktionaren
zurechenbares Ergebnis

Kennzahlen zur
Leistungsmessung

Profitabilitat

Rendeite auf
Eigenkaptial abziglich
Goodwill und anderer
immaterieller
Vermégenswerte (%)*

Renditeauf Aktiven,
brutto (%)?

Verhéltnis von
Geschéftsaufwand /
Geschéftsertrag (%)

Wachstum

Wachstum des
Ergebnisseg%) *

Wachstum der
Nettoneugelder fiir die
kombinierten Wealth-
Management-Einheiten
%)°

Ressourcen

Harte Kernkapitalguote
(CET1) (vollstandig
umgesetzt, %)’

Going Concern
Leverage Ratio (stufen
weise umgesetzt, %)%

Zusétzliche
Informationen

Profitabilitat

Rendite auf
Eigenkapital (RoE) (%)

Rendite auf
risikogewichteten
Aktiven, brutto (%) *°

Ressourcen
Total Aktiven

Den Aktionaren

Fur die neun Monate
endend am oder per

30.9.16 30.9.15
ungepruft
21.303 23.834
17.979 18.655
3.324 5.179
2.568 5.285
7,3 15,4
2,9 3,2
84,3 78,1
(51,4) 102,6
3,2 2,0
14,8 15,3
5,7
6,3 13,3
13,3 14,8
935.683 981.891
53.556 54.126

31.12.15

30.605
25.198
5.407

6.235

13,5*

3,1*

82,0*

78,0*

2,2*

15,4*

11,7*

14,3*

943.256

i|lvamz ¢@{za UE ~|2z | &zm~ox )}z
Fiir das Geschéftsjahr endend am oder per
31.12.14 31.12.13
gepruft (soweit nicht abweichend durch das
Symbol "*" gekennzeichnet)
28.026 27.732
25.557 24.461
2.469 3.272
3.502 3.172
8,2* 8,0*
2,8* 2,5%
90,9* 88,0*
10,4* -
2,5* 3,4*
14,2* 12,8*
7,0* 6,7*
12,6* 11,6*
1.062.327 1.013.355
52.108 48.002

55.248
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zurechenbares Eigen
kapital
Hartes Kernkapital

(CETL) ~ (volistandig 32110 33.183 32.042 30.805 28.908
umgesetzt)

Hartes Kernkapital
(CET1) (stufenweise 38.994 40.581 41.516 44.090 42.179
umgesetzt)’

Risikogewichtige
Aktiven (vollstandig 217.297 217.472 208.186* 217.158* 225.153*
umgesetzt)’

Harte Kernkapitalquote
(CET1) (stufenweise 17,7 18,3 19,5% 19,9* 18,5%
umgesetzt; %)%’

Going ConcernKapitak
quote (vollstandig 16,5
umgesetzt, %)°

Going ConcernKapitak
quote (stufenweise 23,0
umgesetzt, %)°

Harte Kernkapital
(CET1) Leverage Ratio
(volistandig umgesetzt,
%) 11

3,7 35 3,6* 3,1* 2,8*

Going Concern
Leverage Ratio\ol-

standig umgesetzt,%) 41
8,9

LeverageRatio
Denominator (volk 877.926 949.548 898.251* 999.124* 1.015.306*
standig umgesetzt)!

Andere

Verwaltete Vermdgen

(Mrd. CHF)*? 2.747 2.577 2.689 2.734 2.390

Personal &uf

Vollzeitbasis 57.012 58.502 58.131* 60.155* 60.205*

*ungepruift.

1Das den Aktiondren zurechenbare Konzernergebnizor Abschreibungen und Wertminderung auf Goodwill und
immaterielle Vermodgenswerte (gegebenenfalls annualisiert) / Das den Aktiondren zurechenbare durchschnittlich
Eigenkapital abzuglich durchschnittlichen Goodwillwerts und der immateriellen Vermégenswerte der UBS AG
2 Geschéftsertrag vor Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken (gegebenenfalls annualisiert) / Total durchschnittliche Aktive
% Geschaftsaufwand / Geschéftsertrag vor Wertberichtigungen fiir réditrisiken. * Veranderung des aktuellen den
Aktiondaren zurechenbaren Konzernergebnisses aus fortzufihrenden Geschéftsbereichen in der laufenden Periode
Vergleich zur Referenzperiode / Das den Aktiondren zurechenbare Konzernergebnis aus fortzufiihrend
Geschéftsbereichen in der Referenzperiode. Besitzt keine Aussagekraft und wird nicht ausgewiesen, falls fir die laufe
Periode oder die Referenzperiode ein Verlust verzeichnet wiriDas Nettoneugeldwachstum fiir die kombinierten Wealth
Management-Einhdten berechnet sich als Total des Nettoneugelds der Unternehmensbereiche Wealth Management u
Wealth Management Americas fur die Periode (gegebenenfalls annualisiert) / Gesamte verwaltete Vermdégen
Unternehmensbereiche Wealth Management und Wealth Margement Americas zum Periodenbeginn. Die Angaben ube
das Nettoneugeld und die verwalteten Vermdgen beruhen auf den Abschnitten "Wealth Management" und "Wealth
Management Americas" des Management Reports im Bericht zum dritten Quartal 2016 der UBS Gruppeten "UBS-
Unternehmensbereiche und Corporate Center" bzw. aus dem Abschnitt "Financial and operting Performance" aus det
Geschéftsbericht 2015. Das Nettoneugeld fur die kombinierten WealtManagement-Einheiten basiert auf dem
berichtigten Nettoneugeld, dasdie negative Auswirkung auf das Nettoneugeld (drittes Quartal 2015: CH&,3 Milliarden;
zweites Quartal 2015: CHF 6,6 Milliarden) von Wealth Management aus dem Bilanand Kapitaloptimierungsprogramm
nicht beriicksichtigt® Hartes Kernkapital (CET1) / Risigewichtete Aktiven.’ Basiert auf den BasellFRichtlinien, soweit auf
schweizer systemrelevante Banken ("SRB") anwendbirEigenmittel zur ordentlichen Weiterfilhrung (Going Concern) /
Leverage Ratio Denominator? Basiert auf den revidierten Regeln fiiSchweizer systemrelevante Banken (SRB), die am
Juli 2016 in Kraft traten. Zahlen fiir frihere Perioden sind nicht verfiigbar'® Basiert auf den vollstandig umgesetzten
risikogewichteten Aktiven flr alle dargestellten Vergleichsperioden. Diese ungepriftefinanzinformationen wurden dem
Bericht zum dritten Quartal 2016 der UBS AG und den Buchfihrungsunterlagen der UBS AG Gruppe entnommen. [
ausgewiesenen Kennzahlen per 31. Dezember 2015, 31. Dezember 2014 und 31. Dezember 2013 entsprechen ni
denen im Geschaftsbericht 2015, da die darin enthaltenen Zahlen auf den stufenweise umgesetzten risikogewichtete
Aktiven beruhen Die Berechnung erfolgt nach den Regeln fir Schweizer SRB. Ab 31. Dezember 2015 wurde
Berechnung des Leverage Ratio Denominators (LRD) an die Béi$&egeln angepasst. Die Zahlen fur Vergleichsperiode
vor dem 31. Dezember 2015 wurden gemass den friéren Bestimmungen fur Schweizer SRB berechnet und sind dah
nicht vollstandig vergleichbar*? Enthalt Vermégen unter der Verwaltung von Personal & Corporate Banking.

Erklarung | Seit dem 31.Dezember 2015 sind keine wesentlichen nachteiligen
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hinsichtlich
wesentlicher Ver
schlechterung.

Veranderungen in den Aussichten der UBAG oder der UBS AG Gruppe
eingetreten.

Wesentliche
Veranderungen in
der Finanzlage oder
der Handelposition.

Entfallt; seit dem 30.September 2016 als Ende des letzten
Finarzzeitraums zu dem Finanzinformationen veréffentlicht wurden, sing
keine  wesentlichen Veradnderungen der Finanzlage oder d¢
Handelsposition der UBS AG bzw. UBS AG Gruppe eingetreten.

B.13 Ereignisse aus del Entfallt; es gibt keine Ereignisse aus der jingsten Zeit der Geschéftstéatigk
jungsten Zeit der| der UBS AG, die fir die Bewertung ihrer Zahlungsféahigkeit in hohem Maf3
Geschaftstatigkeit relevant sind.
der Emittentin, die
fur die Bewertung
ihrer Zahlungs
fahigkeit in hohem
Mal3e relevant sind.

B.14 Beschreibung  der| Siehe Punkt B.5
Gruppe und
Stellung der
Emittentin innerhalb
dieser Gruppe.

Abhéangigkeit von | Die UBS AG ist die Muttergesellschaft (sog. Stammhaus) der UBS
anderen Gruppe. Als solches ist sie, bis zu einem gewissen Grad, von bestimmt
Unternehmen  der| Tochtergesellschaften abhangig.

Gruppe.

B.15 Haupttatigkeiten der | Die UBS AG und ihre Tochtergesellschaften #en Finanzberatung und-

Emittentin. I6sungen fir private, Firmen und institutionelle Kunden weltweit sowie fir
Privatkunden in der Schweiz bereit. Die operative Struktur des Konzer
besteht aus dem Corporate Center und funf Unternehmensbereicher
Wealth Management, Wealth Management Americas, Personal &
Corporate Banking, Asset Management und der Investment Bank. D
Strategie der UBS baut auf den Starken aller Geschéftsbereiche auf u
konzentriert sich auf die Sparten, in denen sie hervorragende Leistungg
erbringt. Gleichzeitig mdchte UBS die attraktiven Wachstumsaussichten
den Geschéftsbereichen und Regionen nutzen, in denen sie tatig ist, u
attraktive und nachhaltige Renditen fir ihre Aktiondre zu erwirtschaften
All ihre Geschéftsbereiche sind kapitaleffignt und profitieren von einer
starken Wettbewerbsposition in ihren Zielmarkten.

Gemal Artikel 2 der Statuten der UBS AG vom 4. Mai 2016 Statuten”)

ist der Zweck der UBS AG der Betrieb einer Bank. lhr Geschéaftskr
umfasst alle Arten von Bank Finanz, Beratungs, Dienstleistungs und

Handelsgeschaften in der Schweiz und im Ausland. Die UBS AG kann in @
Schweiz und im Ausland Unternehmen aller Art griinden, sich an solche
beteiligen und deren Geschaftsfihrung Ubernehmen. Die UBS AG i
berechtigt, in der Schweiz und im Ausland Grundstiicke und Baurechte z
erwerben, zu belasten und zu verkaufen. UBS AG kann Mittel ar
Kapitalmarkt aufnehmen und anlegen. UBS AG ist Teil des Konzerns, d
von UBS Group AG als Muttergesellschaft kontrolliert wird. Sie kandie

Interessen der Konzernmuttergesellschaft oder anderg
Konzerngesellschaften fordern. Sie kann Darlehen, Garantien und ande
Arten der Finanzierung und von  Sicherheitsleistungen  fii
Konzerngesellschaften gewéhren.

B.16 Unmittelbare  oder | Die UBS Group AG ist Eigentimerin von 100 Prozent der ausstehend
mittelbare Aktien der UBS AG.

Beteiligungen oder

Beherrschungs
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| verhéltnisse

Punkt

Abschnitt C + Wertpapierée'

C.l1

Art und Gattung der
Wertpapiere,
einschlieBlich jeder
Wertpapietkennung.

Art und Gattung der Wertpapiere
Die Wertpapiere sind Optionsscheine.

[/m Fall von Deutschem Recht unterliegenden Werlpapiere, die durch el
Globalurkunde verbrieft werden, einfiigen: Die Wertpapiere werden als
Inhaberpapiere im Sinne von 8§ 793 BGB ausgegeben und bei Ausgabs
durch [eine oder mehrere DauetlnhaberSammelrkunde(n) (jeweils eine
UGlobalurkundel > - z ] [eire vazldufigeCinhaberSammelrkunde (die
uVorlaufige Globalurkundel) verbrieft, die gegen Nachweis desg
Nichtbestehens einer U.S. Inhaberschaftériification of non-U.S. beneficia
ownershj) gegen eine DauerinhaberSammelurkunde (jeweils eing
uDauerglobalurkundei und zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde
jeweils eine uGlobalurkundel) austauschbar is]. Es werden weder auf
Verlangen der Wertpapierglaubiger noch sonst Inhaberpapiere als bzy
austauschbar in effektive Stiicke bzw. Einzelurkunden ausgegeben.

[Jede] [Die] Globalurkunde ist bei [einer gemeinsamen Verwahrstelle i
Auftrag von] [Clearstream Banking AG (UClearstream, Germany)]
[Clearstream Banking S.A. uClearstream, Luxembourg)] [und/oder]
[Euroclear Bank S.A./ N.VOguroclearl)] hinterlegt]

[/m Fall von Englischem Recht unterliegenden Wertpapiere, die durch ei
Globalurkunde verbrieft werden, einfiigen: Die Wertpapiere werden als
Inhaberpapiere ausgegeben und bei Ausgabe durcHeine oder mehrere
DauerlnhaberSammek * | « oy z = o > = z Glabalutk@ndet 3
verbrieft] [eine vorlaufige InhaberSammelirkunde (die uVorldufige
Globalurkunded) verbrieft, die gegen Nachweis des Nichtbestehens eing
U.S. Inhaberschaft §ertification of non-U.S. beneficial ownership gegen
eine Dauerlnhaberh v £ £z ¢ «* | « &y z DBauerglolalarkudda ;
und zusammen mit der Vorlaufigen Globalurkunde jeweils eing
UGlobalurkundel) austauschbar is]. Es werden weder auf Verlangen der
Wertpapierglaubiger noch sonst Inhaberpapiere als bzw. austaudsar in
effektive Stlicke bzw. Einzelurkunden ausgegeben.

[Jede] [Die] Globalurkunde ist bei [einer gemeinsamen Verwahrstelle i
Auftrag von] [Clearstream Banking AG UClearstream, Germany)]
[Clearstream Banking S.A. uClearstream, Luxembourg)] [und/oder]
[Euroclear Bank S.A./ N.Vugurocleat))] hinterlegt.]

[im Fall von Schweizer Recht unterliegenden Werilpapiererinfiigen: Die
Wertpapiere werden [als DauerInhaberSammelurkunden = $chweizer
Globalurkundeni >im Sinne von Art. 973b des Schweizerischer
dwe¢ ~| v @ ~¥ ORdP[vzex@ 2 10z "=*Wedrechtél zim Sirine von
V' aC NLHx yz®© hx}-2z~°z" ORkaiuzgegebeny
[Die Schweizer Globalurkunden werden bgi[Die Wertrechte werden in
dem Hauptregistet einer Schweizer Verwahrungssile
=¥erwahrungsstellel > ~£ h~ooz yz©O W«oyz©O] z
=BEQI > p}~w2z"¢Cz|2r p z|~©2" ~z"2rC

Durch (a)[die Hinterlegung der Schweizer Globalurkunden bei jeweilige
Verwahrungsstellg [die Eintragung der Wertrechte in das Hauptregisteder
Verwahrungsstell@ und (b) die Einbuchung der Wertpapiere in dag
Effektenkonto einer Verwahrungsstelle begriinden [die Schweizer
Globalurkundery [die Wertrechtd Bucheffekten im Sinn des BEC
= Bucheffekteri > C Y~z ZE~23z@pd ~n - ~ "7 yG,
Baslerstrasse 100, CH600 Olten, Schweiz, (USIS!) als Verwahrungsstelle

1

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt C + Wertpapiere gibt an, dass in Bezug auf MultSerienWertpapiere, und

sofern geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen furde Serie von Wertpapieren mdglich ist.
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einsetzen, behdlt sich aber das Recht vor, andere Verwahrungsste
einschlie3lich der UBS AG einzusetzen.

Bucheffekte werden gemal3 den Bestimmungen der Verwahrungsstelle un
den mal3geblichen Vertragen mit der Verwahrungsstelle tibertragen (dab
darfen insbesondere weder die Bucheffekten noch Rechte an de
Bucheffekten ohne vorherige schriftliche Zustimmung der Emittentin durc
Zession gemal den Artikeln 164 ff. OR Ubertragen werae

[Die Wertpapierglaubiger haben zu keinen Zeitpunkt das Recht, (eie

Umwandlung von Wertrechten in physische Wertpapiereind/oder (b) die
Lieferung vonphysischen Wertpapieren zu verlangeh[Soweit nicht in den

Bedingungen abweichend geregelt, kann @@ Emittentin jederzeit und ohne
Zustimmung der Wertpapierglaubiger der betreffenden Wertpapiere dig
den Bucheffekten zu Grunde liegenden Schweizer Globalurkunden i
Wertrechte bzw. umgekehrt umwandeln] Zur Klarstellung und ungeachtet
der Umwandlung begrinden [Schweizer Globalurkundeh [Wertrechte]

stets Bucheffekten]

[im Fall von Schwedischen Wertpapieren einfiige/Die Wertpapiere (auch

€Schwedische Wertpapier@ >werden durch Euroclear Sweden AB
= Buroclear Sweden >als maRgebliches Clearingsystem abgewickelt un
als nichtverurkundete und dematerialisierte Bucheintrége begeben und bg
Euroclear Sweden gemalR dem Gesetz Uber Zentralverwahrer und Kont
fur  Finanzinstrumente (Schwed. /ag (1998:1479) om centrala
Vardepaypersforvarare ochkontofdring av finansiella instrumeny registriert

In Bezug auf die Schwedischen Wertpapiere werden keine effektive
Stiicke wie vorlaufige Globalurkunden, Dauerglobatkunden oder

Einzelurkunden ausgegebei.

[im Fall von Finnischen Wepapieren einfligen: Die Wertpapiere (auch
€Finnische Wertpapiera »erden durch Euroclear Finland Ltd= Buroclear
Finlandi >als mafgebliches Clearingsystem abgewickelt und als nieh
verurkundete und dematerialisierte Bucheintrage begeben und be
EuroclearFinland gemaR dem finnischen Gesetz Uber Boekntry Systeme
und Clearing und Abwicklung (aki arvoosuusjérjestelmdstda J4
selvitystoiminnasta und dem finnischen Gesetz (ber Konten flr
Bucheintrage (1991/827) (laki arvoosuustileistd registriert. In Bezug auf
die FinnischenWertpapiere werden keine effektiven Stiicke wie vorlaufigeg
Globalurkunden, Dauerglobalirkunden oder Einzelurkunden ausgegebeh.

[im Fall von Norwegischen Weripapieren einfiigerDie Wertpapiere (auch
ENorwegischeWertpapierel x»verden bei VerdipapirsentralenV h V VRSIU
als maf3gebliches Clearingsystem registriert und als niettrurkundete und
dematerialisierte Bucheintrdge begeben und bei VPSemalR dem
norwegischen WertpapierRegistrierungsgesetzov av 5. Juli 2002 nr. 64
om registrering av finansielle instrumentdrregistriert In Bezug auf die
NorwegischenWertpapiere werden keine effektiven Stlicke wie vorlaufige
Globalurkunden, Dauerglobalirkunden oder Einzelurkunden ausgegebeh.

[im Fall von Dénischen Werlpapieren einfligenDie Wertpapiere (auch
cDanische Wertpapiereu >werden durch VP Securities A/S=\iRI >als
mafgebliches Clearingsystem abgewickelt und als nieckierurkundete und
dematerialisierte Bucheintrage begeben und bei VBemal? dem déanische
WertpapierhandelsgesetzLov om veerdipapirhandel m.y, in seiner jeweils
geltenden Fassung, und dazu ergangenen Exekui@rder in Bezug auf
Bucheintrage usw. von dematerialisierten Wertpapieren bei einem
Zentralverwahrer (Bekend(gorelseom registrering m.v. af fondsaktiver i en
veerdipapircentrg), in ihrer jeweils geltenden Fassung registrierin Bezug
auf die Danischen Wertpapiere werden keine effektiven Stlicke wig
vorlaufige Globalurkunden, Dauerglobairkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben]
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[im Fall von ltalienischen Wertpapieren einfiigerDie Wertpapiere (auch
Cltalienische Wertpapierell >werden durch Monte Titoli S.p.A. = Monte
Titoli >als maRgebliches Clearingsystem abgewickelt und als nieh
verurkundete und dematerialisierte Bucheintrége begeben und béilonte
Titoli gemalR dem GesetzesdekretNo. 213 vom 24. Juni 1998, dem
Gesetzesdekret No. 58 vom 24. Februar 1998 und den von der Bank
Italy und der italienischen Wertpapieraufsichtsbehérde(Commissione
Nazionale per le Societa e la BorsauConsohl) am 22. Februar 2008
herausgegebenen Regeln fir Zentralverwahrer, Abwicklungsdienst
Garantiesysteme und damit verbundenen Dienstleisterntegistriert In
Bezug auf die ItalienischenWertpapiere werden keine effektiven Stiicke
wie vorlaufige Globalurkunden, Dauerglobairkunden oder Einzelurkunden
ausgegeben]

[im Fall von Franzdésischen Werlpapieren einfiigeByie Wertpapiere (auch
CFranzdsishe Wertpapierel > werden durch Euroclear France S.A
= Buroclear Francé =als malgebliches Clearingsystem abgewickelt und a|
nicht-verurkundete und dematerialisierte Bucheintrage begeben und bg
Euroclear Francgemal? dem franzdsischen Wahrungsund Finanzgesetzes
(Code monétaire et financiey registriert In Bezug auf die Franzosische
Wertpapiere werden keine effektiven Sticke wie vorlaufige
Globalurkunden, Dauerglobalirkunden oder Einzelurkunden ausgegebeh.

Wertpapier-Kennnummer(n) der Wertpapére
ISIN:  [1]*

[WKN: [1]7]

[Valor: [1]%]

[Common Code:[1]*]

[in Bezug auf MultiSerienWertpapiere folgende tabellarische Darstellung
der jeweiligen Informationen einftigen und fiir jede Serie von Wertpapiere
vervollsténdigen

ISIN [WKN] [Common [Valor]
Code]
Al Al (11 (1
]
C.2 Wahrung der| [Fur die jeweilige Serie von  Wertpapieren] [1]* (die
Wertpapieremission. | " Auszahlungswahrung)
[falls erforderlich in Bezug auf MultiSerienWertbapiere folgende
tabellarische Darstellung der jeweiligeninformationen einfigen und fiir
Jede Serie von Wertpapieren vervollstdandigen
ISIN Auszahlungswahrung
(1 [1
]
C5 Beschrankungen der| Entfallt; es gibt keine Beschrankungen der freien Ubertragbarkeit de
freien Wertpapiere
Ubertragbarkeit der
Wertpapiere.
C.8 Mit den  Wert- | MaRRgebliches Recht der Wertpapiere
papieren [Jede Serie von Wertpapieren unterliegt] [Die Wertpapiere unterliege
verbundene Rechte,| [deutschem Recht (Deutschem Recht unterliegende Wertpapiereé >
einschlieBlich ~ der| [Englischem Recht UEnglischem Recht unterliegende Wertpapiete>
Rangordnung und | [Schweizer RechtiSchweizer Recht unterliegende Wertpapiete> r C
Beschrankungen
dieser Rechte. [Die Rechtswirkungen, die aus der Registrierung der Wertpapiere bei de
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Clearingsysém folgen, unterliegen den Vorschriften der Rechtsordnung, ir
der das Clearingsystem seinen Sitz hat.]

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Wertpapiere berechtigen die Wertpapierglaubiger, vorbehaltlich de
Bedingungen der Wertpapiere, bei Verfall oder Ausiibung, zu einen
Anspruch auf Zahlung des Auszahlungsbetrags [und/oder dlgeferung des
Physischen Basiswerts in einentsprechenden Arzahl.

Beschrankungen der mit derWertpapieren verbundenen Rechten

Die Emittentin ist unter den in den Bedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kundigung der Wertpapiere und zu Anpassungen df
Bedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

[Jede Serie von Wertpapieren begriindet] [Die Wertpapiere begriinder
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbinithkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen sonstigen gegewartigen und

kunftigen unbesicherten und nicht nachrangigen “rbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, augenommen solche Verbintichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

c1i1

Antrag auf
Zulassung zum
Handel an einem
geregelten  Markt
oder anderen
gleichwertigen
Markten.

[/m Fall, dass die Emittentin bzw. ein Manager beabsichtigt, ein
Bdrsennotierung der Wertpapiere (an einer Borse aulSer der SIX Su
Exchange) zu beantragen, den folgenden Text einfligen

[Die Emittentin] [der Manager] beabsichtigt, die [Borsennotierung]
[Einbeziehung] [Zulassung] der Wertpapiere [in den] [zum] [Handel] [a
Regulierten Markt der [Borse Frankfurt] [Borse Stuttgart]l]] [im offiziellen
Kursblatt (Official List) des [Regulierten Marktes der Luxemburger Borsg]
[[in den Freiverkehr der] [Frankfurter Boérse] [Borse Stuttgartf]] [im
offiziellen Kursblatt (Official List) der Borsa ltaliana S.p.A.] [im EuroT
betrieben von der TLX S.p.A.] zu beantragenafternative(s) Borse(n) ode
Handelssystem(e)) festlegen.fJ. [Vorausgesetzt, dass die Wertpapiers
nicht vor dem Verfalltag von der Emittentin gekiindigt wurden [und dasg
die Wertpapiere nicht vor dem Verfalltag vorzeitig verfallen sind], wird de
Handel der Wertpapiere [[zwei] [f] Handelstage vor derh [am]
[Bewertungstag] [Letzten Bewertungstag] [Verfalltag] [Falligkeitstag]T]
=y ~z ©z " Letztd Borgenhandelstag > z ~ o [Ab @émzLeétgtén
Bdrsenhandelstag kann der Handel nur noch auf3erbérslich midem
Manager] [] stattfinden.]] ]

[Im Fall, dass die Emittentin beabsichtigt, eine Boérsennotierung de
Wertpapiere an der SIX Swiss Exchange zu beantragen, den folgenden T
einfugen: [Die Emittentin] [Der Manager (in seiner Funktion als Manage
der Emittentin)] beabsichtigt, die Notierung der Wertpapiere @ der SIX
h-~©©0 Z®SMv>| xoy=0Yy~z 0O«tvOO«u|
Handelsplattform SIX Structured Products Exchange AG zu beantradgen.

[/m Fall, dass die Wertpapiere an den regulierten Mérkten, die von di
Borsa Italiana S.p.A. organisiert und betrfeen werden, zugelassen sind|
folgenden Text einfiigen [Die Emittentin] [Der Mal3gebliche Manager (in
seiner Funktion als Listing Agent der Emittentin)] verpflichtet sich, a
Market Maker in Bezug auf die Wertpapiere zu handeln und dahe
kontinuierlich Geld und Briefpreise zu stellen, die nicht um mehr als de
maximalen von der Borsa Italiana S.p.A. in ihren Anweisungen zu de
Handelsregeln der von ihr organisierten und betriebenen Markis
angegebenen Spread dpread obligationy abweichen (jeweils, die
UAnweisungeni « o y Hapdelgregéln $ C

| [/m Fall, dass die Wertpapiere bereits zum Handel an einegeregelten |
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oder anderen gleichwertigen Marktzugelassen sindden folgenden Text
einfigen.

Die Wertpapiere sind bereits zum Handel angregelten oder anderen
gleichwertigen Markt angeberr [1]] zugelasseri

[/m Fall, dass weder die Emittentin noch ein Manager beabsichtigt, eir
Bdrsennotierung der Wertpapiere zu beantragen, folgenden Te
einfligen

Entfalllt. Eine Einbeziehung der Wertpapiere in derHandel an einer
Wertpapierborse ist nicht beabsichtigl.

C.15

Einfluss

Basiswerts auf den

Wert
Wertpapiere.

des

der

Der Wert der Wertpapiere wahrend ihrer Laufzeit héngt von de
Entwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] ab. Im Fall, dass ¢
Kurs [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] [steigt] [fallt], wird auch dg
Wert der Wertpapiere (ohne Beriicksichtigung der besonderen Merkmal
der Wertpapiere) wahrscheinlich [steigen] [fallen].

Insbesondere héngt der gegebenenfalls an die Wertpapierglhiger zu
zahlende Auszahlungsbetrag bei Ausibung der Wertpapiere vo
Entwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteile] ab. Im Detail:

[/m Fall von
(1) UBS CallOptionsscheinen
einfigen

Mit den UBS Call Optionsscheinen kann der Anleger Uberproportiona
(gehebelt) an der positiven Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Call Optionsscheinen ab
auch Uberproportional (gehebelt) an der negaven Kursentwicklung des
Basiswerts teil. Sofern die anwendbaren Produktbedingungen nicht expliz
eine Mindestrickzahlung vorsehen, tragt der Anleger das Risiko eing
wertlosen Verfalls der UBS Call Optionsscheine, wenn der Referenzpr,
bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbare
Produktbedingungen der UBS Call Optionsscheine angegeben, auf od
unter dem Basispreis liegt.

(a) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger einer
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe de
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. dg
Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbare
Produktbedingungen der UBS Call Optionsbeine angegeben, den
Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, der|
Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbarg
Produktbedingungenangegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswer
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Ca
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt, lie
der Auszahlungsbetrag bei null und die UBS Call Optionsscheir
verfallen wertlos. Nur falls in denanwendbaren Produktbedingungen
angegeben, erhalten Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall ein
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéhrung ode
einen anderen, in den anwendbaren Produktbedingungern
festgelegten Betrag.

Wahrend der Laufzeit der UBS Call Optionsscheine erhélt der Anleger kei
laufenden Ertrage (z. B. Dividenden oder Zinseh).
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[/m Fall von
(2) UBSPutOptionsscheinen
einfigen.

Mit den UBS Put Optionsscheinen kann der Anleger Uberproportiona
(gehebelt) in positiver Weise an der negativen Kursentwicklung deg
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Put Optionsscheinen ab
auch Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung deg
Basiswerts teil. Sofern die anwendbaren Produktbedingungen nicht expliz
eine Mindestrickzahlung vorsehen, tréagt der Anleger das Risiko eing
wertlosen Verfalls der UBS Put Optionsscheine, wenn der Refererap
bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbare
Produktbedingungen der UBS Put Optionsscheine angegeben, auf od
Uber dem Basispreis liegt.

(& Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger einer
Auszahlungsbetrag in der Auszahlunggdhrung in Hohe des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. dg
Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbare
Produktbedingungen der UBS Put Optionsscheine angegeben, d¢
Basispreis unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipationsfakto
dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in de
anwendbaren Produktbedingungenangegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswer
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Py
Optionsscheine angegeben, aubder Uber dem Basispreis liegt, lieg
der Auszahlungsbetrag bei null und die UBS Put Optionsscheir
verfallen wertlos. Nur falls in denanwendbaren Produktbedingungen
angegeben, erhalten Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall ein
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéahrung oder
einen anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen
festgelegten Betrag.

Wahrend der Laufzeit der UBS Put Optionsscheine erhalt der Anleger kei
laufenden Ertrége (z. B. Dividenden oder Zinseh).

[/m Fall von
(3) UBSCall Optionsscheinen(mit physischer Lieferung)
einfigen

Mit den UBS Call Optionsscheinen (mit physischer Lieferung) kann d
Anleger Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Call Optionsscheinen (m
physischer Lieferung) aber auch Uberproportional (gehebelt) an df
negativen Kursentwicklung des Basiswerts teil. Sofern die anwendbarg
Produktbedingungen nicht explizit eine Mindestrickahlung vorsehen,
tragt der Anleger das Risiko eines wertlosen Verfalls der UBS Q
Optionsscheine (mit physischer Lieferung), wenn der Referenzpreis bz
der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbarg
Produktbedingungen der UBS Call Optionsseine angegeben auf oder
unter dem Basispreis liegt.

Bei Austibung der UBS Call Optionsscheine (mit physischer Lieferung)
Zahlung des Basispreises oder sonstigen Betrags durch d
Wertpapierglaubiger, wie in den anwendbaren Produktbedingungen
festgeled, erhalt der Wertpapierglaubiger am Falligkeitstag die Lieferun
des Physischen Basiswerts in einer Anzahl entsprechend df
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, W

UBSAG

BaseProspectus



Summary (in theGerman language)

55

in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

Sofern n den anwendbaren Produktbedingungen entsprecheng
angegeben und sofern eine schriftiche Mitteilung erfolgt, hat der
Wertpapierglaubiger das Recht, Zahlung eines Auszahlungsbetrags in d
Auszahlungswéhrung in Héhe des Differenzbetrags zu verlangen, um de
der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Call Optionsscheinémit
physischer Lieferung) angegebenden Basispreis ubersteigt, multiplizier
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Fakt oder dem
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingunge
angegeben

[Falls in den malBgeblichen Produktbedingungen das Produktmerkm
UKapitalschutai als anwendbar angegeben Ist,  einfliigen: Der
Ausgleichsbetrag  entspricht in  jedem Fall zumird$t dem
kapitalgeschitzten  Mindestbetrag.] [Falls in den malgeblichen
e " ¥y«jdwzy~aof] «a] za JlichBtbetragkas agwentiar
angegeben ist, einftigen:Die Hohe des Ausgleichsbetrag ist durch de
Hochstbetrag begrenzt.]

Wéhrend der Laufzeit der UBS Call Optionsscheine (mit physischg
Lieferung) erhalt der Anleger keine laufenden Ertrage (B. Dividenden
oder Zinsen}}

[/m Fall von
(4) UBS Discount CalDptionsscheinen
einfigen

Mit den UBS Discount Call Optionsscheinen kann der Anlegé
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren, begrenzt jedoch durch den Cap.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Discount Ca
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eing
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Discount Call Optionsscheine, we
der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Discount Calptionsscheine
angegeben, auf oder unter dem Basispreis liegt.

(a) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger einer
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe de
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis oder dg
Abrechnungskurs des Basisarts, wie in den anwendbaren
Produktbedingungen der UBS Discount Call Optionsscheir
festgelegt, den Basispreis Ubersteigt, multipliziert mit den
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltn
wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben Der
Auszahlungsbetrag ist jedoch in jedem Fall auf die Differenz zwische
dem Cap und dem Basispreis, multipliziert mit den
Partizipationsfaktor dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhaltni
wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegebenbegrenzt.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswer
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Discount Cg
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis lieg
entspricht der Auszahlungsbetrag null, sofern ©ht in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben ist, dass die
Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall eine Mindestriickzahlun
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder einen anderen, in der
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrag erhalten.
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Wéhrend der Laufzeit der UBS Discount Call Optionsscheine erhélt d
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(5) UBS Discount PuOptionsscheinen
einfligen

Mit den UBS Discount Put Optionsscheinen kann der Anlegé
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren, begrenzt jedoch durch de
Floor.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Discount PU
Optionsscheinen aber auch tberproportional (gehebelt) ader positiven
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Discount Put Optionsscheine, wenn ¢
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren Produktbedingungen de UBS Discount Put Optionsschein
angegeben, auf oder Giber dem Basispreis liegt.

(& Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger einer
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in H6he de
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis oder dg
Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in den anwendbare
Produktbedingungen der UBS Discount PUptionsscheine festgelegt,
unter dem Basispreis liegt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor
dem Leverage Faktor bzw. dem Bezugsverhaltnis, wie in de
anwendbaren Produktbedingungen angegeben Der
Auszahlungsbetrag ist jedoch in jedem Fall auf die fférenz zwischen
dem Basispreis und dem Floor, multipliziert mit den
Partizipationsfaktor dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhaltni
wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben, begrenzt.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs deBasiswerts,
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Discount Pl
Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis lieg
entspricht der Auszahlungsbetrag null, sofern nicht in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben ist, dass die
Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall eine Mindestriickzahlun
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder einen anderen, in def
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrag erhalten.

Wahrend der Laufzeit der UBS Discount Put Optionsscheine erhalt d
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(6) UBS Turbo CalDptionsscheinen
einfigen.

Mit den UBS Turbo Call Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Turbo Call Optionsscheineg
aber auch Uberproportional (gehebelt)an der negativen Kursentwicklung
des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines (nahezu) wertlog
Verfalls der UBS Turbo Call Optionsscheineienn der Kurs des Basiswerts
zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen fir diesg
Fall festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungst
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oder einem anderen fir diesen Fall festgelegten Taguf oder unter die
Knock Out Barriere fallt, so genanntes Knock Out Ereiig, wie jeweils in
den anwendbaren Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlisc
das Wertpapierrecht und die UBS Turbo Call Optionsscheine verfall
unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeaen, mit einer
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eine
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

(@) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger,sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung in Ho6he des Differenzbetrags, um den dg
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren  Produktbedingungen der UBS Turbo Ca
Optionsscheine angegeben, den Basispreis Ubersteigtuttipliziert mit
dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder der
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingunge
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswer
wie in den anwendbaren Produktbedingungen de UBS Turbo Call
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis lieg
entspricht der Auszahlungsbetrag null, sofern nicht in dern
anwendbaren Produktbedingungen angegeben ist, dass die
Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall eine Mindestriickzalrg
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder einen anderen, in der
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrag erhalten.

Ausschlie3lich falls in den mafRgeblichen Produktbedingungen da
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitztg
Mindestbetrag. Falls in den malRgeblichen Produktbedingungen da
e’ ¥y« 2 £ Hochsthetragl als anwendbar angegeben ist, ist de
Auszahlungsbetrg der Hohe nachauf den Héchstbetrag begrenzt.

Wahrend der Laufzeit der UBS Turbo Call Optionsscheine erhalt d
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(7) UBS Turbo PuDptionsscheinen
einfigen.

Mit den UBS Turbo Put Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Turbo Put Optionsscheing
aber auch Uberproportonal (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung
des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko eines (nahezu) wertlog
Verfalls der UBS Turbo Put Optionsscheineenn der Kurs des Basiswerts
zu einem beliebigen Zeitpunkt (i) entweder wahrend der Laufzdi der
Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums oder eines anderen fur dies
Fall festgelegten Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungst
oder einem anderen fur diesen Fall festgelegten Taguf oder Uber die
Knock Out Barriere steigt, so genannte&nock Out Ereignis wie jeweils in
den anwendbaren Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlisc
das Wertpapierrecht und die UBS Turbo Put Optionsscheine verfall
unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entprechend angegeben, mit einer
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eine
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.
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(& Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger,sofern kein Knock
Out Ereignis eingeteten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung in Ho6he des Differenzbetrags, um den dg
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Turbo Put Optionsscheir
angegeben, den Basispreisunterschreitet, multipliziert mit dem
Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder dem Bezugsverhaltn
wie in den anwendbaren Produktbedingungen angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswer
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Turbo Py
Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis lieg
entspricht der Auszahlungsbetrag null, sofern nicht in den
anwendbaren Produktbedingungen angegeben ist, dass die
Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall eine Mindestriickzahlun
von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder einen anderen, in der
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrag erhalten.

Ausschlie3lich falls in den malRgeblichen Produktbedingungen dasg
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entsprichf
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschiitztg
Mindestbetrag. Falls in den malRgeblichen Produktbedingungen da
Produktmée” j £ vHbchstbetragi als anwendbar angegeben ist, ist de
Auszahlungsbetrag der Héhe nactauf den Héchstbetrag begrenzt.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Turbo Put Optionsscheine erhélt der Anleg
keine laufenden Ertrége (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(8) UBS Open End Turbo CafDptionsscheinen
einfigen

Mit den UBS Open End Turbo Call Optionsscheinen kann der Anleg
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Open End Turbo Ca
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Open End Turbo Ca@bptionsscheine,
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpuni@ entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fiir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstagoder einem anderen fir diesen Fal
festgelegten Tagauf oder unter die Aktuelle Knock Out Barriere fallt, sq
genanntes Knock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlischt da3
Wertpapierrecht und die UBSOpen End Turbo Call Optionsscheing
verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbarer
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit eine
Mindestrtickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eine
anderen, in den anwendbaren Prodktbedingungen festgelegten Betrags,
so genanner Knock Out Auszahlungsbetrag.

Bei Austibung der UBS Open End Turbo Call Optionsscheine durch d
Wertpapierglaubiger oder die Emittentin erhalten Wertpapierglaubiger am
Falligkeitstag (sofern keinKnock Out Ereignis eingetreten ist), einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung in Hohe de
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs d
Basiswerts, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Opg
End Turbo Call Optionsscheim angegeben, den Aktuellen Basisprei
Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktg
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oder dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingunge
angegeben.

Ausschlielich falls in den mafRgeblichen Produktbedingungen da
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entsprichi
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzte
Mindestbetrag. Falls in den malRgeblichen Produktbedgungen das
e’ ¥y« ? £ Hochsthetragl als anwendbar angegeben ist, ist del
Auszahlungsbetrag der Hohe naclauf den Hochstbetrag begrenzt.

Zur Deckung der Finanzierungskosten passt die Emittentin die Aktuel
Knock Out Barriere und den Aktuellen Bagiseis regelmafilig an. Durch
diese taglichen Anpassungen sinkt der Wert des UBS Open End Turbo (
Optionsscheins mdoglicherweise, selbst wenn alle anderen fur den UE
Open End Turbo Call Optionsschein marktpreisbestimmenden Faktor
unverandert bleiben.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Open End Turbo Call Optionsscheine erh
der Anleger keine laufenden Ertrage (z8. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(9) UBS Open End Turbo Put Optionsscheinen
einfigen

Mit den UBS Open End Turbo Put Optionsscheinen kann der Anleg
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negativ
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Open End Turbo P
Optionsscheinen aberauch Uberproportional (gehebelt) an der positiven
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Open End Turbo Put Optionsschei
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpuni@ erntweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen fir diesen Fa
festgelegten Tagauf oder iiber die Aktuelle Knok Out Barriere steigt, so
genanntes Knock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlischt da3
Wertpapierrecht und die UBS Open End Turbo Put Optionsscheine verfall
unmittelbar entweder wertlos oder, fals in den anwendbaren
Produktbedingungen entsprechend angegeben, mit eine
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eine
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags
so genanner Knock Out Auszahlungsbetrag.

Bei Auslibung der UBS Open End Turbo Put Optionsscheine durch d
Wertpapierglaubiger oder die Emittentin erhalten Wertpapierglaubiger an
Falligkeitstag (sofern keinKnock Out Ereignis eingetretenist), einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswahrung in Hohe e$
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs d
Basiswerts, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Opé
End Turbo Put Optionsscheine angegeben, den Aktuellen Basispr
unterschreitet, multipliziert mit dem Partizipatnsfaktor, dem Leverage
Faktor oder dem Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbare
Produktbedingungen angegeben.

Ausschlie3lich falls in den maRgeblichen Produktbedingungen dg
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entsprichi
der Auszalungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzte
Mindestbetrag. Falls in den mafgeblichen Produktbedingungen da
e ¥y «j 2 £ Hochsthetragl als anwendbar angegeben ist, ist del
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Auszahlungsbetrag der Hohe naclauf den Hochstbetrag begrenzt.

Zur Deckung der Finanzierungskosten passt die Emittentin die Aktuel
Knock Out Barriere und den Aktuellen Basispreis regelmaflig an. Dur
diese taglichen Anpassungen sinkt der Wert des UBS Open End Turbo |
Optionsscheins mdoglicherweise, selbst wenn allanderen fir den UBS
Open End Turbo Put Optionsschein marktpreisbestimmenden Faktorg
unverandert bleiben.

Waéhrend der Laufzeit der UBS Open End Turbo Put Optionsscheine erh
der Anleger keine laufenden Ertrége (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(10) UBS MiniFuture Long Optionsscheinen
einfligen

Mit den UBS MiniFuture Long Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS MiAFuture Long
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Mhikuture Long Optonsscheine,
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunk) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder imem anderen fur diesen Fal
festgelegten Tagauf oder unter das Aktuelle Stop Loss Leveféllt, so
genanntes Knock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlischt da3
Wertpapierrecht und die UBS Miniruture Long Optionsscheine verfallen
unmittelbar und die Wertpapierglaubiger erhalten einen Tilgungsbetrag ir
der Auszahlungswahrung, der von der Berechnungsstelle nach billige
Ermessen festgelegt wird, so genannter StopossAbrechnungsbetrag. Nur
falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeber
erhalten die Wertpapierglaubiger in diesem Fall eine Mindestriickzahlun
von 0,001 in der Auszahlungswdhrung oder eines anderen, in de
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

Bei Ausllung der UBS MiniFuture Long Optionsscheine durch dern
Wertpapierglaubiger oder die Emittentin erhalten Wertpapierglaubiger an
Falligkeitstag (sofern keinKnock Out Ereignis eingetretenist), einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung in Ho6he de
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs d
Basiswerts, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Mir]
Future Long Optionsscheine angegeben, dasktuelle Finanzierungsleve
Ubersteigt, multipliziert mit dem Partizipationsf&tor, dem Leverage Faktor
oder dem Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingunge
angegeben.

Ausschlie3lich falls in den mafRgeblichen Produktbedingungen da
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entsprichi
der Auszahlungbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzte
Mindestbetrag. Falls in den mafgeblichen Produktbedingungen da
e ¥y «j ? £ Hochsthetragl als anwendbar angegeben ist, ist del
Auszahlungsbetrag der Hohe nackauf den Hochstbetrag begrenzt.

Zur Deckung der Finanzierungskosten passt die Emittentin da&ktuelle
Finanzierungslevel und das Aktuelle Stop Loss LevegelmafRig an. Durch
diese taglichen Anpassungen sinkt der Wert des UBS MiRuture Long
Optionsscheins mdoglicherweise, selbst wenn alle daren fir den UBS
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Mini-Future Long Optionsschein marktpreisbestimmenden Faktore
unverandert bleiben.

Wahrend der Laufzeit der UBS MirkFuture Long Optionsscheine erhélt de
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(11) UBS MiniFuture ShortOptionsscheinen
einfligen

Mit den UBS MiniFuture Short Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negativ
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger nit den UBS MiniFuture Short
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der positive
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Mufiuture Short Optionsscheine
wenn der Kurs desBasiswerts zu einem beliebigen Zeitpunkti) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen fur diesen F:
festgelegten Tagauf oder iiber das Aktuelle Stop Loss Levesteigt, so
genanntes Knock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlischt da
Wertpapierrecht und die UBS Miniuture Short Optionsscheine verfien
unmittelbar und die Wertpapierglaubiger erhalten einen Tilgungsbetrag ir
der Auszahlungswéhrung, der von der Berechnungsstelle nach billige
Ermessen festgelegt wird, so genannter StopossAbrechnungsbetrag. Nur
falls in den anwendbaren Produktbedingngen entsprechend angegeben,
erhalten die Wertpapierglaubiger in diesem Fall eine Mindestriickzahlun
von 0,001 in der Auszahlungswdhrung oder eines anderen, in de
anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

Bei Auslbung der UBS MinFuture Short Optionsscheine durch der
Wertpapierglaubiger oder die Emittentin erhalten Wertpapierglaubiger an
Falligkeitstag (sofern keinKnock Out Ereignis eingetretenist), einen
Auszahlungsbetrag in der Auszahlungswéhrung in Hie des
Differenzbetrags, um den der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs d
Basiswerts, wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Mir
Future Short Optionsscheine angegeben, da8ktuelle Finanzierungsleve
unterschreitet, multipliziert mit dem Rartizipationsfaktor, dem Leverage
Faktor oder dem Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbare
Produktbedingungen angegeben.

Ausschlie3lich falls in den mafRgeblichen Produktbedingungen da
Produktmerkmal uKapitalschutzl als anwendbar angegeben ist, entspricht
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitztg
Mindestbetrag. Falls in den malRgeblichen Produktbedingungen da
e’ ¥y« 2 £ Hochstbetragl als anwendbar angegeben ist, ist de
Auszahlungsbetrag der H6he naclauf den Héchstbetrag beyrenzt.

Zur Deckung der Finanzierungskosten passt die Emittentin daktuelle
Finanzierungslevel und das Aktuelle Stop Loss LevegelmalRig an. Durch
diese taglichen Anpassungen sinkt der Wert des UBS MiRuture Short
Optionsscheins mdoglicherweise, dest wenn alle anderen fir den UBS
Mini-Future Short Optionsschein  marktpreisbestimmenden Faktore
unverandert bleiben.

Wabhrend der Laufzeit der UBS MirkFuture Short Optionsscheine erhélt de
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).
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[/m Fall von
(12) UBS Lock Out CalDptionsscheinen
einfligen

Mit den UBS Lock Out Call Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBSLock Out Call

Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBSock Out Call Optionsscleine, wenn

der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunki) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fir diesen Fall festgelegten Zeitraums (ii) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem raderen fir diesen Fall
festgelegten Tagauf oder unter die Lock Out Schwelle fallt, so genannte
Lock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBSck
Out Call Optionsstieine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, fallg
in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, m
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéhrung ode
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegte
Betrags.

Sofern keinLock Out Ereignis eingetretenst, erhalten Wertpapierglaubiger
am Falligkeitstag einen festgelegten Auszahlungsbetrag in dg
Auszahlungswéahrung.

Wahrend der Laufzeit der UBS.ock Out Call Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrage (z.B. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(13) UBS Lock Out PuOptionsscheinen
einfigen

Mit den UBS Lock Out Put Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBSLock Out Put
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der positive
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UB&ock Out Put Optionsscheine,wenn
der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigeZeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fiir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen fir diesen Fa
festgelegten Tagauf oder uber die Lock Out Schwelle steigt, so genannte
Lock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBSck
Out Put Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, fl
in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, m
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéhrung ode
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegte
Betrags.

Sofern keinLock Out Ereignis eingetreterist, erhalten Wertpapierglaubiger
am Falligkeitstag einen festgelegten Auszahlungsbetrag in d¢
Auszahlungswéahrung.

Wahrend der Laufzeit der UBS.ock Out Put Optionsscheine erhalt del
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Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fallvon
(14) UBS Double Lock OuDptionsscheinen
einfligen

Mit den UBS Double Lock Out Optionsscheinen kann der Anleger an ein
moderaten] Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Anleger tragen das Risiko eines (nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Dou
Lock Out Optionsscheine,wenn der Kurs des Basiswerts zu einer
beliebigen Zeitpunkt (i) entweder wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
des Beobachtungszeitraums oder eines andereirfdiesen Fall festgelegten
Zeitraums (ii) oder am Bewertungstag, Beobachtungstag oder eine
anderen fiir diesen Fall festgelegten Taguf oder {iber die Obere Lock Out
Schwelle steigt oder auf oder unter die Untere Lock Out Schwelle féllt, s
genanntes Lock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren
Produktbedingungen angegeben. In diesem Fall erlischt da
Wertpapierrecht und die UBS Double Lock Out Optionsscheine verfallg
unmittelbar entweder wertlos oder, falls in den anwendbaren
Produktbedingungen entprechend angegeben, mit einer,
Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung oder eine
anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegten Betrags.

Sofern keinLock Out Ereignis eingetretenst, erhalten Wertpapierglaubiger
am Falligkeittag einen festgelegten Auszahlungsbetrag in de
Auszahlungswéahrung.

Wahrend der Laufzeit der UB®ouble Lock Out Optionsscheine erhélt de
Anleger keine laufenden Ertréage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(15) UBS Down & Out CallOptionsscheinen
einfigen

Mit den UBS Down & Out Call Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Down & Out Ca
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Down & Out Call Optionsschein
wenn der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigefeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fiir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen fir diesen Fa
festgelegten Tagauf oder unter die Knock Out Barriere fallt, so genannteg
Knock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Do
& Out Call Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder
falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeber
mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung ode
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegte
Betrags.

(&) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapigglaubiger, sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswéhrung in Hoéhe des Differenzbetrags, um den dg
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren Produktbedingungen der UBS @wvn & Out Call
Optionsscheine angegeben, den Basispreis Uberschreitet, multiplizi¢
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mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder der
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingunge
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrehnungskurs des Basiswertg
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Down & Ou
Call Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis lieg
entspricht der Auszahlungsbetrag null und die UBS Down & Out C3g
Optionsscheine verfallen entweder wertlos oder, falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, m
einer Mindestrickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéhrung
oder eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingunger
festgelegten Betrags.

Ausschlie3lich falls in den mal3geblichen Produktbedingungen das
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entsprichf
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschiitztg
Mindestbetrag. Falls in den malRgeblichen Produktbedingungen da
Produktmerkmal uH&chstbetragi als anwendbar angegeben ist, ist def
Auszahlungsbetrag der Héhe nactauf den Héchstbetrag begrenzt.

Wahrend der Laufzeit der UB®own & Out Call Optionsscheine erhélt der
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(16) UBS Down & Out PuiDptionsscheinen
einfigen

Mit den UBS Down & Out Put Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) in positiver Weise an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Down & Out Pu
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der positive
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Down & Out Put Optiorggeine, wenn

der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunki) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fiir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einemanderen fir diesen Fall
festgelegten Tagauf oder unter die Knock Out Barriere féllt, so genanntes
Knock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Do
& Out Put Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder
falls in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeber
mit einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung ode
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelégn

Betrags.

(&) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger.sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hohe des Differenzbetrags, um den de
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Down & Out Py
Optionsscheine angegeben, den Basispreis wschreitet, multipliziert
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder den
Bezugsverhaltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingunge
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswer
wie in den anwendbaren Produkbedingungen der UBS Down & Out
Put Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis lie(
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entspricht der Auszahlungsbetrag null und die UBS Down & Out Py
Optionsscheine verfallen entweder wertlos oder, falls in def
anwendbaren Produktbedingungen etsprechend angegeben, mit
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéhrung
oder eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingunger
festgelegten Betrags.

Ausschlie3lich falls in den mafRgeblichen Produktbedingungen da
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entsprichi
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzte
Mindestbetrag. Falls in den malgeblichen Produktbedingungen da
e’ ¥y« ? £ Hochsthetragl als anwendbar angegeben ist, ist del
Auszahlurgsbetrag der Hohe nachauf den Hochstbetrag begrenzt.

Wahrend der Laufzeit der UB®own & Out Put Optionsscheine erhalt der
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(17) UBS Up & Out CalDptionsscheinen
einfligen

Mit den UBS Up & Out Call Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Up & Out Ca
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gel#elt) an der negativen
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Up & Out Call Optionsscheiveenn
der Kurs des Basiswerts zu einem beliebigen Zeitpunki) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums ode
eines anderen fiir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen fir diesen Fa
festgelegten Tagauf oder liber die Knock Out Barriere steigt, so genannte
Knock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Up
Out Call Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos oder, fall
in den anwendbaren Produktbedingungen entsprehend angegeben, mit
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéhrung ode
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegte
Betrags.

(a) Am Falligkeitstag erhalten Wertpapierglaubiger,sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hohe des Differenzbetrags, um den de
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren Produktbedingungen der UBS Up & Out C4d
Optionsscheine angegeben, derBasispreis Uberschreitet, multiplizier,
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder der
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingunge
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswer
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Up & Out Ca
Optionsscheine angegeben, auf oder unter dem Basispreis lieg
entspricht der Auszahlungsbetrag null und die UBS Up & Out Cs
Optionsscheine verfallen entweder wertlos oder, falls in def
anwendbaren Produktledingungen entsprechend angegeben, mit
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung
oder eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingunger
festgelegten Betrags.
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Ausschlielich falls in den mafgeblichen Produktbedingungen da
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entsprichi
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschitzteg
Mindestbetrag. Falls in den malgeblichen Produktbedingungen da
e’ ¥y« ? £ Hochstbetragl als anwendbar angegeben ist, istder
Auszahlungsbetrag der Hohe naclauf den Hochstbetrag begrenzt.

Wahrend der Laufzeit der UBSJp & Out Call Optionsscheine erhalt de
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[/m Fall von
(18) UBSUp & Out PutOptionsscheinen
einfligen

Mit den UBS Up & Out Put Optionsscheinen kann der Anlege
Uberproportional (gehebelt) an der positiven Kursentwicklung de
Basiswerts partizipieren.

Im Gegenzug nimmt der Anleger mit den UBS Up &Out Put
Optionsscheinen aber auch Uberproportional (gehebelt) an der negative
Kursentwicklung des Basiswerts teil. Anleger tragen das Risiko ein
(nahezu) wertlosen Verfalls der UBS Up & Out Put Optionsscheiveenn
der Kurs des Basiswerts zu einem bebigen Zeitpunkt (i) entweder
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere, des Beobachtungszeitraums od
eines anderen fiir diesen Fall festgelegten Zeitraums (i) oder 4
Bewertungstag, Beobachtungstag oder einem anderen fur diesen F:
festgelegten Tagauf oder iiber die Knock Out Barriere steigt, so genannte
Knock Out Ereignis wie jeweils in den anwendbaren Produktbedingungen
angegeben. In diesem Fall erlischt das Wertpapierrecht und die UBS Up
Out Put Optionsscheine verfallen unmittelbar entweder wertlos aat, falls
in den anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, m
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswéahrung ode
eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingungen festgelegte
Betrags.

(a) Am Félligkeitstag erhalten Wertpajerglaubiger, sofern kein Knock
Out Ereignis eingetreten ist, einen Auszahlungsbetrag in der
Auszahlungswahrung in Hohe des Differenzbetrags, um den de
Referenzpreis bzw. der Abrechnungskurs des Basiswerts, wie in d
anwendbaren Produktbedingungen der UB Up & Out Put
Optionsscheine angegeben, den Basispreis unterschreitet, multiplizig
mit dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder der
Bezugsverhdltnis, wie in den anwendbaren Produktbedingunge
angegeben.

(b) Wenn der Referenzpreis bzw. derAbrechnungskurs des Basiswertq
wie in den anwendbaren Produktbedingungen der UBS Up & Out PU
Optionsscheine angegeben, auf oder Uber dem Basispreis lieg
entspricht der Auszahlungsbetrag null und die UBS Up & Out Pl
Optionsscheine verfallen entweder welos oder, falls in den
anwendbaren Produktbedingungen entsprechend angegeben, m
einer Mindestriickzahlung von 0,001 in der Auszahlungswahrung
oder eines anderen, in den anwendbaren Produktbedingunger
festgelegten Betrags.

AusschlieZlich falls in den m@geblichen Produktbedingungen dag
Produktmerkmal uKapitalschutzi als anwendbar angegeben ist, entsprichi
der Auszahlungsbetrag in jedem Fall zumindest dem kapitalgeschiitztg
Mindestbetrag. Falls in den mafigeblichen Produktbedingungen da
e ¥y« ? £ Hochstbetragl als anwendbar angegeben ist, ist del
Auszahlungsbetrag der Hohe nackauf den Hochstbetrag begrenzt.
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Wahrend der Laufzeit der UB3Jp & Out Put Optionsscheine erhalt de
Anleger keine laufenden Ertrage (zB. Dividenden oder Zinsen).

[fiir jedes Wertpapiere, wie erforderlicheinfiigen]

[Korbbestandteile] [(Siehe Punkt
C.20]]
[Hochstbetrag] [*
[Aktueller Finanzierungslevel] [1*
[Aktueller Stop Loss Level] [*
[Floor] [1*
[Anféanglicher Basispreis] [1*
[Anfanglicher Finanzierungslevel] | []*
[Anfanglicher Finanzierungsspread| []*
[Anfangliche Knock Out Barriere] | []*
[Anfénglicher Stop Loss Level] [*
[Knock Out Barriere] [1*
[Leverage Faktor] [1*
[Lock Out Schwelle] [*
[Untere Lock Out Schwelle] [M*
[Falligkeitstag] [1]*
[Hochstbetrag] [*
[Mindestbetrag] [11*
[Bezugsverhaltnis] [1*
[Beobachtungstag] [*
[Beobachtungszeitraum] [*
[Partizipationsfaktor] [*
[Auszahlungswahrung] [(Siehe Punkt C.2)]
[Referenzpreis] [*
[Abrechnungskurs] [*
[Basispreis] [(Siehe Punkt
C.20)]

[Laufzeit der Wertpapiere] [*
[Basiswert] [*
[Basiswahrung] [M*
[Obere Lock Out Schwelle] [*
[Bewertungstag] [*

[in Bezug auf MultiSerierWertpapiere folgende tabellarische Darstellung
der jewelligen Informationen aus der vorstehenden Tabelle einfligen un
fiir jede Serie von Wertpapieren vervollsténdigen:

ISIN (11 [11 [1
[11 (11 [11 [1
]
C.16 Verfalltag oder | [Falligkeitstag: [1]*]
Falligkeitstermin o
Ausiibungstermin [Verfalltag: [11*]
oder letzter
Referenztermin. [[Austibungstag[e]] [Austbungsfrist]:  [1]*]
[[Letzter] Bewertungstagif]*]
[Bewertungsdurchschnittstage: [1]*]
[falls erforderlich in Bezug auf MultiSerienWerlpapiere folgende
tabellarische Darstellung dergweiligen Informationen einfligen und fiir
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Jjede Serie von Werlpapieren vervollstdndigen

ISIN | Falligkeitst| [Verfalltag | [Austbungsta | [[Letzter] Bewer

ag ] gle]] tungstag]

[Ausibungsfri | [Bewertungsdurch
st] schnittstage]

Al ] Al [1] [1] (1

C.17

Abrechnungs
verfahren fir die
derivativen
Wertpapiere.

Zahlungen [und/oder die Lieferung des Physischen Basiswerts in eir|
entsprechenden Anzaljl werden in jedem Fall vorbehaltlich samtliche
anwendbarer steuerlicher oder sonstiger Gesetze und Vorschrifteim
Zusammenhang mit der Zahlung [bzw. Lieferung] oder sonstiger Geset}
und Vorschriften, denen sich die Emittentin unterwirft, in Ubereinstimmung
mit den jeweiligen Vorschriften und Verfahren, die auf daClearingsystem
Anwendung finden und/oder von diesem herausgegeben werdefdie "CS
Regelrf) dem mafgeblichen Clearingsystem bzw. der malfigebliche
Verwahrungsstelle oder an dessen/deren Order zur Gutschrift auf de
Konten der betreffenden Kontoinhaber bei dem Clearingsysta oder der
malfgeblichen Verwahrungsstelle bereitgestellt

Die Emittentin wird mit der vorstehend beschriebenen Leistung an dg
Clearingsystem von den ihr unter diesen Bedingungen der Wertpapie
obliegenden Tilgungserpflichtungen bzw. sonstigen
[Zahlungsverpflichtunger] [Zahlungs oder Lieferverpflichtungen befreit.

C.18

Tilgung der
derivativen
Wertpapiere.

Bei Auslibung der Wertpapiere erhalten die Wertpapierglaubiger an dern
mafgeblichen Falligkeitstag [die Zahlung des Auszahlungsbetra
[und/oder] die Lieferung des Physischen Basiswerts in eirartsprechenden
Anzahl].

C.19

Ausibungspreis

oder endglltiger
Referenzpreis  des
Basiswerts.

[Abrechnungskurs: (1%
[Referenzpreis: [11%]
[in Bezug auf MultiSerienrWertpapiere folgende tabellarischeDarstellung

der jeweiligen Informationen einftigen und fiir jede Serie von Wertpapiere
vervollsténdigen

ISIN [Abrechnungskurs] [Referenzpreis]
(1 [

C.20

Art des Basiswerts
und Angabe des
Ortes, an dem
Informationen Uber
den Basiswert
erhaltlich sind.

Art des Basiswerts:

[Bezeichnung [der Aktie (einschlie8lich eines aktienvertretenden Zertifika
[des Index] [des Wéhrungswechselkurses] [des HAdelalls] [des Rohstoffs|
[des Zinssatzes] [des Nichtdividendenwerts] [des bdrsennotiert
Fondsante#] [des nicht bdrsennotierten Fondsanteils] [des Futur
Kontrakts (gegebenenfalls einschiielSlich Festlegung damalSgeblichen
Verfallsmonatd] [des Referenzsatzes] [des Korbs aus den vorgenanni
Werten] [des Portfolios aus den vorgenannten Werterginfiigen. [1]]*

Informationen zur historischen und fortlaufenden Wertentwicklung [des
Basiswerts] [der Basiswerte] und zu [seiner] [ihrer] Volatilitat sind untéf |
erhaltlich.

[falls erforderlich in Bezug auf MultiSerienWerlpapiere folgende
tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen einfigen und fii
jede Serie von Werlpapieren vervollstandigen

[ ISIN | |
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Al [Bezeichnungdes Basiswerts und Angabe des Ortes, 4
dem Informationen (ber den Basiswert erhéltlich sin
einfligen

Punkt

Abschnitt D + Risiken

Der Erwerb von Wertpapieren ist mit bestimmten Risiken verbundelie
Emittentin weist ausdriicklich darauf hin, dass die Beschreibung der m
einer Anlage in die Wertpapiere verbundenen Risiken nur die wesentliche
Risikenbeschreibt, die der Emittentin zum Datum des Prospekts bekani
waren.

D.2

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die der Emittentin
eigen sind.

Die Wertpapiere beinhalten ein sog. Emittentenrisiko, das auch a
Schuldnerrisiko oder Kreditrisiko derlnvestoren bezeichnet wird. Das
Emittentenrisiko ist das Risiko, dass die UBS AG zeitweise oder andaue
nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen unter den Wertpapierer|
nachzukommen.

Allgemeines Insolvenzrisiko

Jeder Investor tragt allgemein das Risiko, dass sich die finanzielle Situat
der Emittentin verschlechtern konnte. Die Wertpapiere begriinde
unmittelbare, unbesicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten de
Emittentin, die - auch im Fall der Insolvez der Emittentin - untereinander
und mit allen sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund zwingende
gesetzlicher Vorshriften Vorrang zukommt. Die durch die Wertpapiere
begrindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein Syster
von Einlagensicherungen oder eine Entschadigungseinrichtung geschiit
Im Falle der Insolvenz der Emittentin kdnnte es folglich sgidass Anleger
einen Totalverlust ihrer Investition in die Wertpapiere erleiden.

UBS AG als Emittentin und UBS unterliegen in Bezug auf ih
Geschaftsaktivitaten verschiedenen Risiken. Nachstehend zusammengefg
sind die Risiken, die Auswirkungen auf @i Fahigkeit der Gruppe, ihre
Strategie umzusetzen, auf ihre Geschéaftsaktivitaten, ihre Finanz und
Ertragslage und ihre Aussichterhaben kénnen und die die Gruppe fir
wesentlich halt und von denen sie gegenwartig Kenntnis hat:

1 Die allgemeine Bewertung deKreditwirdigkeit der UBS kann den
Wert der Wertpapiere beeinflussen

1 Wahrungsschwankungen und anhaltend tiefe oder Negativzinse
kénnen die Kapitalstarke, Liquiditats und Finanzierungsposition
der UBS sowie ihre Profitabilitdt nachteilig beeinflussen

1 Aufsichtsrechtliche und gesetzliche Veradnderungen koénnen di
Geschafte derUBSsowie ihre Fahigkeit, die strategischen Plan
umzusetzen, nachteilig beeinflussen

1 Wenn UBS ihre Kapitalkraft nicht erhalten kann, kann dies ihr
Fahigkeit beeintrachtigen, ihre Strategie auszuftihren und ihre
Kundenbasis und Wettbewerbsposition zu halten

1 Es ist moglich, dass die UBS ihre angekindigten strategisch
Plane nicht erfullen kann

1 Aus der Geschéftstatigkeit der UBS kénnen wesentliche rechtlich
und regulatorische Risi&n erwachsen

1 Operationelle Risiken beeintrachtigen das Geschaft der UBS
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Der gute Ruf der UBSist fur den Geschéftserfolg der UBS vol
zentraler Bedeutung

Die Ergebnisse der Finanzdienstleistungsbranche héngen von d
Marktbedingungen und vom makrodkonamischen Umfeld ab

Es ist moglich, dass UBS die Anderungen in ihrem Weait
ManagementGeschaft zur Anpassung an die Entwicklung de
Markt-, aufsichtsrechtlichen und sonstigen Bedingungen nich
erfolgreich umsetzen kann

Die UBS konnte ausserstande sein, tEgs  oder
Wettbewerbschancen zu identifizieren und zu nutzen ode
qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und zu binden

Die UBS hélt Legacyund andere Risikopositionen, die von der
Bedingungen an den Finanzméarkten beeintrachtigt werder
konnten; LegacyRiikopositionen kénnten schwierig zu liquidieren
sein

Die UBS ist auf ihre Risikomanagementund -kontrollprozesse
angewiesen, um mdogliche Verluste bei ihrem Geschéft z
verhindern oder zu begrenzen

Bewertungen bestimmter Positionen hédngen von Modelleab, die
naturgemass ihre Grenzen haben und die unter Umstanden Date
aus nicht beobachtbaren Quellen anwenden

Liquiditatsbewirtschaftung und Finanzierung sind fir die laufendg
Performance der UBS von grésster Bedeutung

Die Finanzergebnisse der UBS konmte durch geéanderte
Rechnungslegungsstandards beeintrachtigt werden

Die Finanzergebnisse der UBS koénnten durch geandern
Annahmen beziglich des Werts ihres Goodwills beeintrachtig
werden

Die Auswirkungen von Steuern auf die Finanzergebnisse der U}
werden erheblich durch Neueinschatzungen ihrer latenten
Steueranspriiche beeinflusst

Das erklarte Kapitalausschittungsziel der UBS basiert teilweise g
Kapitalkennzahlen, die von den Regulatoren gedndert werden un
erheblich schwanken kdnnen

Die Geschaftsergehisse der UBS AG, ihre Finanzsituation und ihr
Fahigkeit, kinftigen Verpflichtungen nachzukommen, kénntevon
der Mittelbeschaffung und von den von der UBS Switzerland A(
und anderen direkten Tochtergesellschaften erhaltenen Dividende
und sonstigen Aussclittungen, die Beschrankungen unterliegen
koénnen, beeinflusst werden

Bei Insolvenzgefahr ist die FINMA befugt, ein Sanierungsder
Liquidationsverfahren zu eroffnen oder Schutzmassnahmen i
Bezug auf die UBS Group AG, die UBS AG oder d
UBSSwitzerland AG zu ergreifen. Diese Verfahren ode
Massnahmen konnen einen wesentlichen nachteiligen Effekt ay
unsere Aktionare und Glaubiger haben
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D.6

Zentrale Angaben zu
den zentralen Risiken,
die den Wertpapieren
eigen sind.

Potenzielle Erwerber sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es sich
Wertpapieren um eine Risikoanlagehandelt, die mit der Méglichkeit von
Totalverlusten hinsichtlich des eingesetzten Kapitals verbunden is
Wertpapierglaubiger erleiden einen Verlus wenn die geméafl den
Bedingungen der Wertpapieren erhaltenen Betragdbzw. der Wert des
erhaltenen Physischen Basisweltsinter dem Kaufpreis der Wertpapiere
(einschlie3lich etwaiger Transaktionskosten) liegt[Auch wenn die
Wertpapiere zum Ende derLaufzeit im Umfang des Mindestbetrags
kapitalgeschitzt sind und das Verlustrisiko zundchst auf den Mindestbetrg
begrenzt ist, trager] Investoren[tragen] das Risiko der Verschlechterun
der finanziellen Leistungsféahigkeit der Emittentin und der daraus fgénden
moglichen Unfahigkeit der Emittentin ihren Verpflichtungen unter den
Wertpapieren nachzukommen.Potenzielle Erwerber missen deshalb bere
und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zy
Totalverlust hinzunehmen. In jedem Fallsollten Erwerber der Wertpapiere
ihre jeweiligen wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin Uberprifen, ob sie i
der Lage sind, die mit dem Wertpapier verbundenerVerlustrisiken zu
tragen.

Spezielle Risiken im Zusammenhang mit besonderen Merkmalen d
Optionsscheinstruktur

Potentielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Hodes gemaf
der Bedingungen der Wertpapiere zu zahlenden Auszahlungsbetrags v(
der Entwicklung [des Basiswerts]der Korbbestandteile] abhangt. Im Fall
einer ungunstigen Entwicklungen [des Basiswerts]der Korbbestandteile]
kann der unter den Wertpapieren erhaltenen Betrag unter deni
Erwartungen des Erwerbers liegemnd sogar Null betragen. In diesem Fal
erleiden die Wertpapiergldubigereinen vollstdndigen Venst ihrer Anlage
(einschlieBlich etwaiger Transaktionskosten).

[“£ [vee yz© e Pazipatiohstakior;ALeveraye kaktar
bzw. uBezugsverhéltnis einfiigen. Potentielle Erwerber sollte beachten
dass die Verwendung [des Partizipationsfaktorsii¢s Leverage Faktors] [de
Bezugsverhaltnisses] innerhalb der Bestimmung des Wertpapierrechts da
fuhrt, dass die Optionsscheine zwar wirtschaftlich einer Direktinvestition i
[den Basiswert] in die Korbbestandeile] éhnlich sind, mit einer solchen
jedoch insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil d
Wertpapierglaubiger an der entsprechenden Wertentwicklung [des
Basiswert] fles Korbbestandeils] nicht im Verhdaltnis 1:1 partizipieren,
sondern in dem Verhdltnis [des Partizipatiofektors] [des Leverage Faktorg
[des Bezugsverhaltnisses] teilnehmdn.

["£ [vee yz© e Exppess;Sirdkill ginfliges: ®@otentielle
Erwerber sollten beachten, dass die Optionsscheine unter bestimmtg
Umstanden gemall den Bedingungen der Wertpapiere vor dem
Falligkeitstag verfallen kénnen, ohne dass es einer Mitteilung ode
Erklarung der Emittentin oder der Wertpapierglaubiger bedarf, sogenannt
Express Struktur. Wenn die Optionsscheine vor dem Falligkeitstag verfallg
hat der Wertpapiergaubiger das Recht, [die Zahlung eines Geldbetrag
[bzw.] [die Lieferung eines Physischen Basiswerts in einer entsprechend
Anzahl] in Bezug auf den vorzeitigen Verfall zu verlangen. D¢
Wertpapierglaubiger hat jedoch keinen Anspruch auf [irgendwelchg
weiteren Zahlungen auf die Optionsscheine] [bzw.]die Lieferung eines
Physischen Basiswertsgpch dem vorzeitigen Verfall der Optionsscheine.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an dé
Wertentwicklung [des Basiswerts] der Korbbestandeile] nicht in dem
erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren kann.

Im Falle des vorzeitigen Verfalls der Optionsscheine tragt d
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Wertpapierglaubiger zudem das so genannteWiederanlagerisiko Dies
bedeutet, dass er den durch die Eittentin im Falle eines vorzeitigen
Verfalls gegebenenfalls ausgezahlten Geldbetrag mdglicherweise nur 3
ungunstigeren Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb de
Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kanij.

["£ [vee yz© e Schwellen Bafrierén;ofley liewd| einfiigen:
Potentielle Erwerber sollten beachten, dass bei den Optionsscheinen @
Hohe [des Auszahlungsbetrags]bgw.] [der Wert des gegebenenfalls in
einer entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts] day
abhangig ist ob der Kurs [des Basiswerts]dpr Korbbestandeile] eine
bestimmte in den Endgtltigen Bedingungen angegeben&chwelle, Barriere
oder ein angegebenes Level zu einem vorgegebenen Zeitpunkt bzw
wahrend eines vorgegebenen Zeitraums, wie in den Bedingungeder
Wertpapiere bestimmt, bertihrt und/oder unterschritten bzw. Uberschritten
hat.

Nur wenn der entsprechende Schwellen Barrieren bzw. Levelwert zu dem
in den Bedingungen der Wertpapiere bestimmten Zeitpunkt oder Zeitraun
nicht berthrt und/oder unterschritten bzw. Uberschritten wurde, erhélt der
Inhaber eines Optionsscheins als Auszahlungsbetrag einen in d
Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Geldbetrag. Andernfalls nimm
der Wertpapierglaubiger an der Wertentwicklung [des Basiswerts]der

Korbbestandteile] teil und ist damit dem Risiko ausgesetzt, se
eingesetztes Kapital vollstéandig zu verliereh.

[“"£ [vee yz© e "Hbghsthetrad zeinfigem: ¢Petenzielle
Erwerber sollten beachten, dass bei den Optionsscheinen d
[Auszahlungsbetag] [bzw.] [der Wert des gegebenenfalls in eine
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts] auf den in d
Bedingungen der Wertpapiere vorgegebenen Hochstbetrag beschrankt is
Im Vergleich zu einer Direktinvestition in [den Basiswertdlie Korbbestand

teile] ist die Ertragsmdglichkeit der Optionsscheine deshalb auf de
Hochstbetrag begrenzt]

[ £ [ vee yz© e "Mafgelilichet zBasiswert ¢ @nfiigen:

Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass bei der Berechnung der Ho
[des Auszahlingsbetrags] pzw.] [des Werts des gegebenenfalls in eine
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts] allein auf

Wertentwicklung des MaRgeblichen Basiswerts, und damit auf der
Basiswert, der eine bestimmte vorgegebene Wertentwicklungufweist, wie

beispielsweise  die negativste Wertentwicklung wahrend eines
Beobachtungszeitraumsabgestellt wird.

Potenzielle Erwerber sollten sich deshalb bewusst sein, dass
Optionsscheine im Vergleich zu Wertpapieren, die sich auf nur eing
Basisvert beziehen, ein erhdhtes Verlustrisiko aufweisen. Dieses Risiko w
nicht dadurch verringert, dass sich die Ubrigen Basiswerte positiv bz\
negativ entwickeln, da diese bei der Berechnung [der HOhe deg
Auszahlungsbetrags] lhzw.] [des Werts des gegebenefalls in einer
entsprechenden  Anzahl zu liefernden  Physischen  Basiswer
unberticksichtigt bleiben]

[“"£ [vee yz© e Physisehe tigferunyg ebifiger©oPotgnzielle
Erwerber sollten beachten, dass bei Falligkeit der Wertpapiere anstelle d
Zahling eines Auszahlungsbetrags gegebenenfalls die Lieferung ein
entsprechenden Anzahl des in den Bedingungen der Wertpapier
beschriebenen Physischen Basiswerts erfolgt. Potenzielle Erwerber sol
deshalb beachten, dass sie bei einer Tilgung der Optionssine durch die
physische Lieferung einer entsprechenden Anzahl des Physisch
Basiswerts keinen Geldbetrag erhalten, sondern ein jeweils nach dé
Bedingungen des jeweiligen Verwahrsystems ibertragbares Recht an dé
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betreffenden Physischen Basiswert

Da die Wertpapiergldaubiger in einem solchen Fall den spezifische
Emittenten- und Wertpapierrisiken hinsichtlich des ggf. zu liefernder
Physischen Basiswerts ausgesetzt sind, sollten sich potenzielle Erwerber
Optionsscheine bereits vor Erwerb der Optionskeine Uber den eventuell
zu liefernden Physischen Basiswert informieren. Sie sollten ferner nig
darauf vertrauen, dass sie den zu liefernden Physischen Basiswert ng
Tilgung der Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verdufRern kénne
insbesondere ach nicht zu einem Preis, der dem fir den Erwerb de
Optionsscheine aufgewendeten Kapital entspricht. Unter Umstanden kan
der in entsprechender Anzahl gelieferte Physische Basiswert einen s¢
niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesemake
unterliegen die Wertpapierglaubiger dem Risiko des Totalverlusts des f
den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten Kapitals (einschlie3lich d
aufgewendeten Transaktionskosten).

Potenzielle Erwerber der Optionsscheine sollten sich zudem bewusstnse
dass etwaige Schwankungen im Kurs des Physischen Basiswerts n
Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine bis zur tatséchlichen Lieferu
des Physischen Basiswerts zum Falligkeitstag zu Lasten
Wertpapierglaubigers gehen. Eine Weniinderung des Hysischen
Basiswerts nach Beendigung der Laufzeit der Wertpapiere ist vo
Wertpapierglaubiger zu tragen]

[ £ [vee yz o e " Wéhrangsusirechriurfv ®ierigeni
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dasser durch die Optionsscheine
verbriefte Anspiuch der Wertpapierglaubiger mit Bezug auf eine von de
Auszahlungswéhrung abweichenden Wahrung, Wahrungseinheit bzw
Rechnungseinheit berechnet und/oder der Wert [des BasiswertsgfdKorb-

bestandeile] in einer von der Auszahlungswahrung abweichender
Wahrung, Waéhrungseinheit oder Rechnungseinheit bestimmt wird
weshalb sich potenzielle Erwerber der Wertpapiere dartber im Klaren se
sollten, dass mit der Anlage in die Wertpapiere Risiken aufgrund vo
schwankenden Wahrungswechselkursen verbunden sein kden und dass
das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des Werts [des Basiswe
[der Korbbestandteile], sondern auch von ungiinstigen Entwicklungen de
Werts der fremden Wahrung, Wahrungseinheit bzw. Rechnungseinhe
abhangt.

Derartige Entwicklingen kénnen das Verlustrisiko der Wertpapierglaubige
zusatzlich dadurch erhéhen, dass sich durch eine unglinstige Entwicklun
des betreffenden Wahrungswechselkurses der Wert der erworbeng
Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit entsprechend vermindert odsich
[die Hbhe des moglicherweise unter den Wertpapieren zu zahlende
Auszahlungsbetrags] lhzw.] [des Werts des gegebenenfalls in eing
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts] entsprechg
vermindert. Wahrungswechselkurse werden von Argpotss und
Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmarkten bestimmt, dig
volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaRBnahmen vo
Regierungen und Zentralbanken ausgesetzt sind (zum Beisp
wahrungspolitische Kontrollen oder Einschrankungér

[“£ [vee yz© e "Kapialschutf zeinfigem ¢Petenziglle
Erwerber sollten beachten, dass die Wertpapiere zum Ende der Laufzeit
Umfang des Mindestbetrags (ohne Bericksichtigung de
Ausgabeaufschlags) kapitalgeschiitzt sind, das heil3t der kger erhalt zum
Ende der Laufzeit unabhangig von der Emticklung [des Basiswerts]der
Korbbestandeile] jedenfalls denkapitalgeschitztenMindestbetrag. Erwirbt
ein Investor die Wertpapiere zu einem Preis, der Uber dem Mindestbetrg
liegt, so sollte cem potenziellen Erwerber bewusst sein, dass sich ds
(anteilige) Kapitalschutz nur auf den kleineren Mindestbetragbezieht.
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Dabei ist zudem zu beachten, dass der Kapitalschutz nur zum Ende d
Laufzeit, das heil3t soweit die Wertpapiere nicht gektindigt wordn sind

[oder vorzeitig verfallen sind] greift. Der Geldbetrag pzw.] [der Wert des in

einer entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts], der

vorzeitiger Félligkeit der Wertpapiere geleistet wird, kann erheblic
geringer sein als deBetrag, der bei Greifen des Kapitalschutzes im Umfan
des Mindestbetrags zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere mindestens

zahlen wére.

Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass
trotz des Kapitalschutzes im Umfang des Midestbetrags das Risiko de
Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin und de
daraus folgenden madglichen Unfahigkeit der Emittentin ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen, tragen
Potenzielle Erwerber missen desalb bereit und in der Lage sein, Verlusts
des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. In jede
Falle sollten Erwerber der Optionsscheine ihre jeweiligen wirtschaftliche
Verhéltnisse daraufhin Uberprifen, ob sie in der Lage sind, die imdem
Optionsschein verbundenen Verlustrisiken zu traggn.

[“"£ [vee yz© e Kéipe«fpstydegté Ldfzelt Geinfigen:
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass die Optionsscheine im
Gegensatz zu Wertpapieren mit einer festen Laufzeitkeinen festgelegten
Falligkeitstag und dementsprechend keine festgelegte Laufzeit haben. D
in den Optionsscheinen verbriefte Wertpapierrecht de
Wertpapierglaubiger muss dementsprechend durch den jeweilige
Wertpapierglaubiger in Ubereinstimmung mit dem in da Bedingungen der
Wertpapiere festgelegten Ausibungsverfahren zu einem bestimmte
Ausiibungstag ausgetbt werden, um das Wertpapierrecht geltend z
machen. Wenn die AusUbungserklarung nicht fristgerecht zu diesen
Ausiibungstermin vorliegt, kann eine erneute Asibung erst wieder zu
dem nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgeseheng
Ausubungstermin erfolgen]

["£ [vee yz© e SOy koss® Eraignis bEw aiknock: Out
Ereignis’ einfiigen: Potenzielle Erwerber sollten beachterdass im Fall des
Eintritts eines [Stop Loss Ereignisses] [bzwKnock Out Ereignisses] gemal]
den Wertpapierbedingungen, die Laufzeit alles ausstehende
Optionsscheine automatisch beendet wird.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an dé
Wertentwicklung des Basiswerts [bzw. des Korbbestandteilgjcht in dem
erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren und
damit auch weniger als sein eingesetztes Kapital zuriickerhalten kann.

Im Falle des Eintritts eines [Stop Loss Ereignisses] [bz{iKhock Out
Ereignisses] tragt der Wertpapierglaubiger zudem das Wiederanlagerisik
Dies bedeutet, dass er den im Falle des Eintritts eines [Stop Loss Ereignis
[bzw.] [Knock Out Ereignisses] gegebenenfalls ausgezahlten Tilgungsbetr
mdoglicherweise nu zu unglnstigeren Marktkonditionen als denen, die
beim Erwerb derWertpapierevorlagen, wiederanlegen kanr.

£ [vee yz© e Zéiverzogedez Bewertungi @ ~ af:
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass im Fall einer Ausiibung ¢
Optionsscheine  entweder durch  die  Emittentin  oder  der
Wertpapierglaubiger an einem Austibungstag in Ubereinstimmung mit den|
in den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Ausiibungsviahren der
fur die Bestimmung des Abrechnungskurses bzw. Referenzpreis
mafgebliche Bewertungstag bzw. Letzte Bewertungstag, wie in de
jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegeben, ein Tag ist, der eine
erheblichen Zeitraum, wie in den jeweiligen Endgtiben Bedingungen
angegeben, auf den Ausibungstag folgt. Samtliche unginstiger
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Schwankungen des Kurses des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile ng
dem mal3geblichen Ausibungstag bis zum Bewertungstag bzw. der
Letzten Bewertungstag, wie in den jeweiligen Bdgiltigen Bedingungen
angegeben, gehen zu Lasten des maf3geblichen Wertpapierglaubigers.]

[ £ [vee yzo e " Mipdestadsdbangszatily &i@figerni
Potenzielle Erwerber sollten beachten, dass gemald den Bedingungen ¢
Wertpapiere jeder Wertpapierglauiger eine festgelegte Mindestanzahl an
Optionsscheinen, die so genannte Mindestausibungsanzahl, vorlege
muss, um das in den Optionsscheinen verbriefte Wertpapierrecht austibg
zu konnen. Wertpapierglaubiger, die nicht Gber die erforderlichg
Mindestausibungsanzahl an Wertpapieren verfligen, missen som
entweder ihre Optionsscheine verkaufen oder zusatzliche Optionsscheil
kaufen (wobei daflr jeweils Transaktionskosten anfallen). Ein
VerduBerung der Optionsscheine setzt jedoch voraus, dass si
Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der Optionsscheine zu einen
entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereit
Marktteilnehmer, kann der Wert der Optionsscheine nicht realisien
werden.

[“"£ [vee yz© e Kiagigungsethtder Wavpdpierglédubigen
als nicht anwendbar angegeben ist, einfiigen:Die Wertpapierglaubiger
haben kein Kindigungsrecht und kénnen dieWertpapiere daher wahrend
ihrer Laufzeit nicht von den Wertpapierglaubigern gekindigt werden. Vo
Laufzeitende ist, soweit esicht zu einer vorzeitigen Rickzahlung oder zy
einer Kindigung durch die Emittentin gemal den Bedingungen de
Wertpapiere oder, wie in den mafgeblichen Endgultigen Bedingunge
festgelegt, zu einer Auslbung des Wertpapierrechts durch di
Wertpapierglaubiger kommt, die Realisierung des durch didNertpapiere
verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw. eines Teils davon) daher n
durch VerauRRerung detWertpapiere moglich.

Eine Veraulerung der Wertpapiere setzt jedoch voraus, dass sic
Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der Wertpapiere zu einem
entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereit
Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere nicht realisiert werden.
Aus der Begebung derWertpapiere ergibt sich fir die Emittentin keine
Vemflichtung gegeniiber den Wertpapierglaubigern, einen Marktausgleich
fur die Wertpapierevorzunehmen bzw. dieWertpapiere zurlickzukaufen]

[“£ [vee yz© e Quataecintigern: Pdenziclle Emverber
sollten beachten, dass der mafigebliche Kurs [deBasiswerts][der Korb-
bestandeile] in einer von der Auszahlungswahrung abweichender
Wahrung, der sog. Basiswahrung, bestimmt wird. Der maRgebliche Ku
[des Basiswerts]der Korbbestandeile], der fur die Bestimmung derunter
den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden Betrdge verwendet wird
wird in der Auszahlungswahrung ausgedriickt, ohne Bezugnahme auf de
Wechselkurs zwischen der Basiswahrung des Basiswertew. der
Korbbestandteile und der Auszahlungswéhrung (so genanntes "Quante"
Ausstattungsmekmal). Insoweit kann der relative Zinsunterschied zwische
dem aktuellen Zinssatz in Bezug auf die Basiswahrung und dem aktuellg
Zinssatz in Bezug auf die Auszahlungswahrung den Wert der Wertpapie
nachteilig beeinflussen

Allgemeine Risiken im Zusampenhang mit den Optionsscheinen

Auswirkungen der Abstufung des Ratings der Emittentin

Die allgemeine Bewertung der Emittentin, ihre Verbindlichkeiten bediene
zu kdnnen, kann den Wert der Wertpapiere beeinflussen. Jede Abwertun
des Ratings der Emittentin durch eine Ratingagentur kann daher eir
negative Auswirkung auf den Wert der Wertpapere haben.
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Ratings sind keine Empfehlungen

Die Ratings der UBS AG als Emittentin sollten unabh&angig von &hnlich
Ratings anderer Unternehmen und vom Rating (falls vorhande
ausgegebener Schuldverschreibungen oder derivativer Wertpapie
beurteilt werden. Ein Kreditrating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkau
oder Halten von Wertpapieren, die von dem bewerteten Unternehmer
begeben oder garantiert werden, und unterliegen jeder Zei
Uberpriifungen, Neubewertungen, Aussetzungen, Herabsetzungen odg
Aufhebungen durch die entsprechende Ratingagentur.

Ein Rating der Wertpapiere (falls vorhanden) ist keine Empfehlung zu
Kauf, Verkauf oder Halten von Wertpapieren und kann zu jeder Ze
Gegenstand von Uberarbeitungen, Neubewertungen, Aussetzunger
Herabsetzungenoder Aufhebungen zu jeder Zeit durch die entsprechendg
Ratingagentur sein. Jedes Rating sollte unabhéngig von Ratings ande
Wertpapiere, jeweils in Bezug auf die erteilende Ratingagentur und die A
des Wertpapiers, beurteilt werden. Zudem kdnnen auch &ingagenturen,
die nicht von der Emittentin beauftragt oder anderweitig angewiesen
wurden, die Wertpapiere zu raten, die Wertpapiere bewerten und fallg
solche "unaufgeforderten Ratings" schlechter ausfallen als dig
entsprechenden Ratings, die den Wertpapiren von den jeweiligen
beauftragten Ratingagenturen zugewiesen wurden, kdnnten solche Rating
eine negative Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.

Wertpapiergldubiger sind dem Risiko eines Badiil ausgesetzt

Die Emittentin und die Wertpapiere unerliegen dem Schweizer
Bankengesetz sowie der Bankeninsolvenzverordnung der FINMA's, die (
FINMA als zustandige Abwicklungsbehdérde insbesondere erméachtigt, unt
Umstanden bestimmte Abwicklungsinstrumente gegentber Kreditinstituten
anzuwenden. Dies schéil3t die Herabschreibung oder die Umwandlung vor]
Schuldverschreibungen in Eigenkapital (sogenannter BHi) ein. Eine
Herabschreibung oder Umwandlung wirde die Emittentin insoweit von
ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren befreien und die
Wertpapierglaubiger__hatten keinen weiteren Anspruch aus den
Wertpapieren gegen die Emittentin. Die Abwicklungsinstrumente kénner
daher die Rechte der Wertpapierglaubigedeutlich nachteilig beeinflussen,
indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren aussetzen, modifizéer und

ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kdnnen. Dies kann if
schlechtesten Fall zunTotalverlust der Investition der Wertpapierglaubige
in die Wertpapierefiihren.

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/ode
Verwaltungsmaflinahmen koénnen die Rehte von Wertpapierglaubigern
erheblich nachteilig beeintrachtigen und kénnen, auch im Vorfeld de
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf de
Wert der Wertpapiere haben.

Die Bedingungen der Wertpapiere enthalten keine Beschrdnkgen der
Féhigkeit der Emittentin oder von UBS, ihr Geschéft neu zu strukturieren

Die Bedingungen der Wertpapiere enthalten keine Beschrankungen z
Kontrollwechseln oder strukturellen Anderungen, wie
gesellschaftsrechtliche  Konsolidierung oder  Verschmelzung od
Abspaltung der Emittentin oder Verkauf, Abtretung, Ausgliederung,
Beteiligung, Ausschiittung, Ubertragung oder VerauRRerung von Teilen ode
der Gesamtheit des Eigentums oder der Vermdgenswerte der Emittent
oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens im Zusammenhang m
angekiindigten Anderungen ihrer rechtlichen Struktur oder Ahnithem und

aufgrund solcher Anderungen wird kein Kindigungsgrund, kein
Erfordernis zum Ruckkauf der Wertpapiere oder kein sonstiges Ereigi
unter den Bedingungen der Wertpapiere ausgeltst. Es kann keine Gewa
dafiir ibernommen werden, dass solche Anderungg sollten sie eintreten,
das Rating der Emittentin nicht negativ beeintréchtigen und/oder nicht dig
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Wabhrscheinlichkeit des Eintritts eines Kundigungsgrunds erhéhen. Solc
Anderungen, sollten sie eintreten, konnen die Féahigkeit der Emittentit
Zinsen auf de Wertpapiere zu zahlen negativ beeinflussen.

Ktindigung und vorzeitige Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin
Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, da
die Emittentin gem&R den Bedingungen der Wertpapiere unte
bestimmten Umstanden die Mdglichkeit hat, die Wertpapiere insgesam
vor dem planmaRigen Félligkeitstag zu kiindigen und vorzégt zu tilgen. In
diesem Fall hat der Wertpapierglaubigegemal? den Bedingungen der
Wertpapiere das Recht, die Zahlung eines Geldbetrags in Bezug auf d
vorzeitige Tilgung zu verlangen. Der Wertpapierglaubiger hat jedoc
keinen Anspruch auf irgendwelche wdéeren Zahlungen auf die
Wertpapiere nach dem malfgeblichen Kindigungstag. Zudem kann de
Kindigungsbetrag der bei Kindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin gegebenenfalls gezahlt wird, erheblich geringer sein als de
Betrag, der zum planmaRigen Endeler Laufzeit der Wertpapiere zu zahler
ware.

Der Wertpapierglaubiger trAgt damit das Risiko, dass er an dé
Wertentwicklung [des Basiswerts] [derKorbbestandeile] nicht in dem
erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum partizipieren kann.

Im Falle einer Kindigung der Wertpapiere durch die Emittentin tragt de
Wertpapierglaubiger zudem das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass
den durch die Emittentin im Falle einer Kindigung gegebenenfall
ausgezahlten Kundigungsbetrag mdoglicherweise nur wz ungunstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen
wiederanlegen kann.

Nachteilige Auswirkungen von Anpassungen des Werlpapierrechits
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gewisse Ereignisse eintrg
oder (von Dritten, mit Ausnahme der Emittentin) in Bezug auf den
Basiswert] [die Korbestandeile] MaRnahmen ergriffen werden, die
moglicherweise zur Anderungen an dem Basiswert] [den Korbestand
teilen] fihren oder darin resultieren, dass dasdem Basiswert] [den
Korbbestandteilen] zu Grunde liegende Konzept geéndert wird, sQ
genannte Potenzielle Anpassungsereignisse. Die Emittentin ist gemal d
Bedingungen der Wertpapiere bei Vorliegen eines Potenziellg
Anpassungsereignisses berechtigt, Anpassungen der Bedingungeter
Wertpapiere vorzunehmen, um diese Ereignisse oder MalRnahmen ;
bertcksichtigen. Diese Anpassungen kdnnen sich negativ auf den Wert d
Wertpapiere auswirken.

Ersetzung der Emittentin

Vorausgesetzt, dass die Emittentin nicht mit ihrer Verpflichtungen unte
den Wertpapieren in Verzug ist, ist die Emittentin in Ubereinstimmung mi
den Wertpapierbedingungen jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung de
Wertpapierglaubiger eine andere Gesellséelfit der UBS Gruppe als
Z £ ~2 2 z o aNacohfolge-gmittentind > } ~o©~x} 2 ¢ ~x}
aus oder in Verbindung mit den Wertpapieren an die Stelle der Emittenti
Zu setzen.

Dies kann Auswirkungen auf eine Notierung der Wertpapiere haben un
insbesondere dazu fihren, dass die NachfolgEmittentin erneut die
Zulassung zum relevanten Markt oder zur Borse, an der die Wertpapie
gehandelt werden, beantragen muss. Ferner unterliegt jede
Wertpapierglaubiger nach einem solchen Austausch dem Kreditrisikaer
Nachfolge-Emittentin.

Handel in den Wertpapieren / Mangelnde Liquiditét
Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekunddrma
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fur die Wertpapiere entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere i
diesem Sekundarmarkt gehandelt werderund ob dieser Sekundarmarkt
liquide sein wird oder nicht.

[Antrage auf Zulassung oder Notierungsaufnahme an den angegebene
Wertpapier-Borsen werden bzw. wurden gestellt. Sind die Wertpapiere al
einer Borse fur den Handel zugelassen oder notiert, kanriait zugesichert
werden, dass diese Zulassung oder Notierung beibehalten werden wir
Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere in der genannten Art zum Hand
zugelassen oder notiert sind, folgt nicht zwangslaufig, dass hoher
Liquiditéat vorliegt, als wenn des nicht der Fall wére. Werden dig
Wertpapiere an keiner WertpapiefBérse notiert oder an keiner
Wertpapier-Borse gehandelt, kdénnen Informationen Uber die Preis
schwieriger bezogen werden, und die unter Umstdnden bestehend
Liquiditdt der Wertpapiere kam nachteilig beeinflusst werden. Die
gegebenenfalls bestehende Liquiditdt der Wertpapiere kann ebenfal
durch Beschrankung des Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere

bestimmten Landern beeinflusst werden.] Die Emittentin ist zuden
berechtigt, jedoch nicht verpflichtet, jederzeit Wertpapiere zu einem
beliebigen Kurs auf dem freien Markt oder im Bietungsverfahren ode
durch Privatvereinbarung zu erwerben. Alle derart erworbene
Wertpapiere kdnnen gehalten, wiederverkauft oder zur Entwertung
eingereicht werden

Darliber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anzahl ¢
tatsachlich emittierten und von Anlegern erworbenen Wertpapierer
geringer ist als [das geplante Ausgabevolumen[ [der geplant
Gesamtnennbetrag] der Wertpapiere Es besteht deshalb daRisiko, dass|
aufgrund einer geringen Anzahl tatséchlich emittierter Wertpapiere di€
Liquiditat der Wertpapiere geringer ist, als sie bei einer Ausgabe und dg
Erwerbs samtlicher Wertpapiere durch Anleger wére.

Der Manager beabsichtigt, unter gewohnlichen Marktbedingungen
regelmafig Ankaufs und Verkaufskurse fur die Wertpapiere einer Emissio
zu stellen. Der Manager hat sich jedoch nicht aufgrund einer festen Zusag
gegeniber der Emittentin zur Stellung von Liquiditat mittels Geldund
Briefkursen hinsictlich der Wertpapiere verpflichtet und Gbernimmt bzw.
Ubernehmen keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse odj
hinsichtlich der Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurs
Potenzielle Erwerber sollten deshalb nicht darauf vertrauen, d
Wertpapiere zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten Kur
verduRern zu kénnen.

Besteuerung der Wertpapiere
Potentielle Investoren sollten sich vergegenwartigen, dass 9
gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern oder andere Gebihren odé
Abgaben nach Mal3gabe der Rechtsordnung und Praktiken desjenige
Landes zu zahlen, in das die Wertpapiere ubertragen werden odg
mdglicherweise auch nach Mal3gabe anderer Rechtsordnungen. In einigg
Rechtsordnungen kann es zudem an offiziellen Stellungnahmen dg
Finanzlehérden oder Gerichtsentscheidungen in Bezug auf innovativ
Finanzinstrumente wie den hiermit angebotenen Wertpapieren fehlen
Potentiellen Investoren wird daher geraten, sich nicht auf die in den
Basisprospekt enthaltene summarische Darstellung der Stesitmation zu
verlassen, sondern sich in Bezug auf ihre individuelle Steuersituati
hinsichtlich des Kaufs, des Verkaufs und der Riuckzahlung der Wertpapie
von ihrem eigenen Steuerberater beraten zu lassen. Nur diese Berater s
in der Lage, die individelle Situation des potentiellen Investorg
angemessen einzuschatzen.

Zahlungen auf die Wertpapiere kénnen einer U.S. Quellensteu
unterfiegen
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Wertpapierglaubiger sollten sich vergegenwaértigen, dass Zahlungen a
die Wertpapiere unter gewissen Voraussetzigen maoglicherweise einer
U.S. Quellensteuer unterliegen. Falls ein Betrag in Bezug auf eine solq
U.S. Quellensteuer von Zahlungen auf die Wertpapiere, gemal dg
Bedingungen der Wertpapiere abgezogen oder einbehalten wird, wére
weder die Emittentin, nocheine Zahlstelle oder eine andere Person gemg
den Bedingungen der Wertpapiere verpflichtet, zusétzliche Betrdge &
Folge eines solchen Abzugs oder Einbehalts zu zahlen.

Anderung der Grundlage der Besteuerung der Wertpapiere

Die in dem Basisprospekt augfilhrten Uberlegungen hinsichtlich der
Besteuerung der Wertpapiere geben die Ansicht der Emittentin auf Bag
der zum Datum des Basisprospekts geltenden Rechtslage wieder. Folgl
sollten Anleger vor der Entscheidung Uber einen Kauf der Wertpapiere ihf
personlichen Steuerberater konsultieren.

Weder die Emittentin noch der Manager Ubernehmen gegenuber def
Wertpapierglaubigern  die  Verantwortung fir die steuerlichen
Konsequenzen einer Anlage in die Wertpapiere.

Interessenkontfiikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen sich von Zei
zu Zeit fur eigene Rechnung oder fir Rechnung eines Kunden ¢
Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung steher
Diese Transaktionen sind moglicherweise nicht zum Nutzen dq
Wertpapiergldubiger und kdnnen positive oder negative Auswirkungen au
den Wert [des Basiswerts] [deKorbbestandeile] und damit auf den Wert
der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen
kénnen auRerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschéaften beZiah der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Dahe
kénnen hinsichtlich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse de
Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unte
den mit der Emittentin verbundenen Unternehren als auch zwischen
diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftreten
Zudem konnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmern
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere zusatzlich eine ande
Funktion austben, zum Beispiel als Bechnungsstelle, Zahl und
Verwaltungsstelle und/oder als Index Sponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen darlbe
hinaus weitere derivative Instrumente in Verbindung mit [dem Basiswer
[den Korbbestandeilen] ausgeben; die Einfilhung solcher miteinander im
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert der Wertpapiers
auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnner
nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. dig
Korbbestandteileerhalten, und weder die Emittentin noch eines der mit ihr
verbundenen Unternehmen verpflichtet sich, solche Informationen a
einen Wertpapierglaubiger zu veroffentlichen. Zudem kann ein ode
kénnen mehrere mit der Emittentin verbundene Unternehmen Researcl
Berithte in Bezug auf [den Basiswert] [die Kottestandeile] publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art kénnen bestimmte Interessenkonflikte mi
sich bringen und sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kant
die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen, direkt ode
indirekt, Geblhren in unterschiedlicher Hohe an Dritte, zum Beispiq
Vertriebspartner oder Anlageberater, zahlen oder Gelfiien in

unterschiedlichen Héhen einschlieRlich solcher im Zusammenhang mit de
Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalten. Potenzielle Erwerber sollte
sich bewusst sein, dass die Emittentin die Gebihren teilweise od
vollstandig einbehalten kann. Uberdie Hohe dieser Gebiihren erteilt bzw.
erteilen die Emittentin bzw. der oder die Manager auf Anfrage Auskunft.
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Risiken im Zusammenhang mit [dem Basiswert] [den Korbbestandteilen]

Die Wertpapiere hangen vom dem Wert [des Basiswerts] [de
Korbbestandteil§ und dem mit [diesem Basiswert] [dieser
Korbbestandteilen] verbundenen Risiko ab. DaNert [des Basiswerts] [de
Korbbestandteile] selbst hangt von einer Vielzahl von Faktoren ab, d
zusammenhangen konnen. Diese Faktoren beinhalten wirtschaftlich
finanzielle und politische Ereignisse, die aul3erhalb der Kontrolle d
Emittentin liegen. Die vergangene Wertentwicklung [eines Basiswert
[eines Korbbestandteils] darf nicht als Indikator einer zukinftiger
Wertentwicklung wahrend der Laufzeit der Wertpajere verstanden
werden. Die Emittentin gibt weder eine explizite noch eine
stillschweigende Zusicherung oder Zusage in Bezug auf die kinftig
Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Korbbestandteils] ab.

[/m Fall eines Korbes als Basiswert oder eines Pdlitle als Basiswer,
einfligen. Erwerber sollten beachten, dass sich sich die Hohe d
Auszahlungsbetrags nach der Wertentwicklung [des Korbs bestehend a
Korbbestandteilen] [des Portfolios bestehend aus Basiswerten] richtg
Dementsprechend kénnen Schwankugen im Wert [eines
Korbbestandteils] [eines Basiswertgjurch Schwankungen im Wert [der
anderen im Korb enthaltenen Korbbestandteile] [deanderen im Portfolio
enthaltenen Basiswerte]ausgeglichen oder verstarkt werden. Trotz de
positiven Wertentwicklung eines oder mehrerer [im Korb enthaltenel
Korbbestandteile] [im Portfolio enthaltener Basiswerte] kann die
Wertentwicklung [des Korbs] [des Portfoliosin seiner Gesamtheit negativ
ausfallen, wenn sich der Wert der Ubrigen [Korbbestandteile] [Basiswert
in starkerem Mal3e negativ entwickelt. Es kann daher einen erhebliche
negativen Einfluss auf die Berechnung bzw. Festlegung dg¢
Ruckzahlungsbetrags haben, wenn sich die Wertentwicklung eines odg
mehrerer [im Korb enthaltener Korbbestandteile] [im Portfolienthaltener
Basiswerte], auf der die Berechnung bzw. Festlegung des REq
zahlungsbetrags basiert, erheblich verschlechtdt.

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass [der jeweilige Basiswg
[die jeweiligen Korbbestandeile] von der Emittentin richt zugunsten der
Wertpapierglaubiger gehalten [wird] [werden] und dass
Wertpapierglaubiger keine Eigentumsrechte (einschlie3lich, ohne jedo
hierauf beschrénkt zu sein Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividendyg
oder andere Ausschittungen oder sonstig Rechte) an [dem Basiswert
[den Korbbestandteilen] erwerben, auf den sich diese Wertpapier|
beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer verbundene
Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, [einen Basiswert] [d
Korbbestandteile] zu erwerb@ oder zu halten.

Risikohinweis darauf,
dass der Anleger
seinen Kapitaleinsatz
ganz oder teilweise
verlieren kdnnte.

[Auch wenn die Wertpapiere zum Ende der Laufzeit im Umfang de
Mindestbetrags kapitalgeschiitzt sind und das Verlustrisiko zundchst a
den Mindestbetrag begrenzt ist, tragefy Investoren[tragen] das Risiko der
Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der Emittentin und de
daraus folgenden mdglichen Unfahigkeit der Emittentin ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzkommen. Potenzielle
Erwerber missen deshalb bereit und in der Lage sein, Verluste d
eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. In jedem Fa|
sollten Erwerber der Wertpapiere ihre jeweiligen wirtschaftlichel
Verhéltnisse daraufhin Uberpifen, ob sie in der Lage sind, die mit dem
Wertpapier verbundenenVerlustrisikenzu tragen.
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Punkt Abschnitt E+ Angebot”

E.2b Grunde  fur  das| Entféllt. Die Griinde fur das Angebot und Verwendung der Erldse weicher
Angebot und | nicht ab von einer Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmte
Verwendung der | Risiken.

Erlose, wenn
unterschiedlich  von
den Zielen
Gewinnerzielung
und/oder Absicherung
bestimmter Risiken.
E.3 Angebotskonditionen. | | [/m Fall, dass die Wertpapiere Jffentlich angeboten werdenden

folgenden Text einfiigen

Die Wertpapiere werden an oder nach dem maf3geblichen Ausgabetag d¢
Wertpapiere durch den Manager Ubernommen und [zu [dem
Ausgabepreis] Ausgabepreis angeben(f]] (der uAusgabepreis)] [in den
Jurisdiktionen des Offentlichen Angebots] zum freibleibenden Verkau
[wahrend [der Zeichungsfrist] [wéhrend der Angebotsfrist] (wie
nachfolgend definiert)] gestellt. [Der Ausgabepreis [wird] [wurde] [be
Beginn des offentlichen Angebots der Wertpapiere (wie nachfolgeng
definiert)] [am [Festlegungstag angeben|]] (der UFestlegungstag)] [in
Abhangigkeit von der jeweiligen Marktsituation und dem Kurs deg
Basiswerts festgesetzt [werden] [und kann [dann] bei [dem [MaRgebliche
[Manager] [den Managern] erfragt werden].] [Nach dem Ende der
Zeichnungsfrist (wie nachfolgend definiert)] [Ab dem Beginn de
offentlichen Angebots der Wertpapiere] [Ab dem Festlegungstag] [Danacli
[wird] [wurde] der Verkaufspreis fortlaufend+ entsprechend der jeweiligen
Marktsituation + angepasst]

[/m Fall einer Zeichnungsfrist folgenden Text einfligerDie Wertpapiere
kénnen wahrend [Zeichnungsfristangeben [1]] (die uZeichnungsfristi) zu
bankublichen Geschaftszeiten bei dem Managefund] [gegebenenfalls
alternative oder weitereVerkaufrsstelle(n) einfiigerf]] gezeichnet werden.
[Zeichnungen konnen nur [Mindestaniagebetrag angeben [1]] (der
uMindestanlagebetragl) erfolgen.] Der Ausgabepreis pro Wertpapier is
am [Zahltag bei Ausgabeangeben [1]] (der uZahltag bei Ausgabe) zur
Zahlung fallig.

Die Emittentin behalt sich vor, die Zeichnungsfrist bei entsprechend:s
Marktlage zu verkirzen oder zu verlangern.

Die Wertpapiere werden nach dem Zahltag bei Ausgabe in entsprechend
Anzahl und entsprechend den Regeln des Clearingstems dem Konto des|
Erwerbers gutgeschrieben. Bei Verkirzung oder Verlangerung d
Zeichnungsfrist kann sich der Zahltag bei Ausgabe entsprecher
verschieber]

[/st keine Zeichnungsfrist vorgesehen, folgenden Text einfligerfAb
[Beginn des O&ffentlichen Angebots der Wertpapiere angeben [f]] (die
uBeginn des 6ffentlichen Angebots der Wertpapierg) kénnen dig [Die]
Wertpapiere [konnen] [wahrend der Angebotsfris] zu bankiblichen
Geschéftszeiten bei dem Managefund] [gegebenentalls alternative ode
weitere Verkaufsstelle(n) einfiiger{f]] erworben werden. [Die Wertpapiere
werden fortlaufend angeboten] [Der Erwerb kann nur zum
[Mindestaniagebetrag angeben [f]] (der uMindestanlagebetragl)
erfolgen.] Eine Zeichnungsfrist ist nicht vorgesehen. Der Auslgepreis pro
Wertpapier ist am [Zahltag bei Ausgabeangeben [1]] (der uZahltag bei
Ausgabel) zur Zahlung fallig.

2

Die Kennzeichnung mit "*" in nachfolgendem Abschnitt E+ Angebot gibt an, dass in Bezug auf MultiSerienWertpapiere, und sofern

geeignet, eine tabellarische Darstellung der jeweiligen Informationen fir jede Sesien Wertpapieren moglich ist.
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[Die Emittentin behalt sich vor, die Angebotsfrist bei entsprechende
Marktlage [zu verkirzen] [oder] [zu verlangern].

Die Wertpapierewerden nach dem Zahltag bei Ausgabe in entsprechende
Anzahl und entsprechend den Regeln des Clearingsystems dem Konto d
Erwerbers gutgeschrieber).

[/m Fall, dass die Wertpapiere fortgesetzt dffentlich angeboten werder
den folgenden Text einfiigen

Die Wertpapiere werden seid [Beginn des erstmaligen dffentlichen
Angebots angeben: [1]] Offentlich angeboten. Diese Endgultigen
Bedingungen werden verwendet, um dieses Angebot zum ABeginn des
fortgesetzten difentlichen Angebots angeben{f]] fortzusetzen]

[/m Fall, dass die Weripapiere nicht 6ffentlich angeboten, sondern a
einem organisierten Markt notiert werden sollen, den folgenden Tex
einfligen

Die Wertpapiere werden nicht 6ffentlich angeboten, sondern sollen ar
[Wertpapierbdrse angebenif]] zum Handel zugelassen werdef.

E.4

Fiur die Emission/das
Angebot wesentliche
Interessen,
einschliel3lich
Interessenkonflikten.

Interessenkontfiikte

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen sich von Ze
zu Zeit fur eigene Rechnung oder firRechnung eines Kunden ar
Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung stehen
Diese Transaktionen sind mdglicherweise nicht zum Nutzen dg
Wertpapierglaubiger und kénnen positive oder negative Auswirkungen au
den Wert [des Basiswerts]der Korbbestandeile] und damit auf den Wert
der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmer|
kénnen auRerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschaften beztglich d
Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren werden. Dahe
kénnen hinsichtlich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse de
Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl untg
den mit der Emittentin verbundenen Unternehmen als auch zwische
diesen Unternehmen und den Anlegern Interessenkonflikte auftrete
Zudem konnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmer
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere zusatzlich eine ande
Funktion ausiiben, zum Beispiel als Berechnungsstelle, Zahlnd
Verwaltungsstelle und/oder als Index Sponsor.

Die Emittenin und mit ihr verbundene Unternehmen kodnnen dartber
hinaus weitere derivative Instrumente in Verbindung mit [dem Basiswer
[den Korbbestandeilen] ausgeben; die Einflihrung solcher miteinander in
Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf den Wert deWertpapiere
auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen konner
nicht-6ffentliche Informationen in Bezug auf [den Basiswert] [dig
Korbbestandteile] erhalten, und weder die Emittentin noch eines der mit
ihr verbundenen Unternehmen verpflichet sich, solche Informationen an
einen Wertpapierglaubiger zu veréffentlichen. Zudem kann ein ode
kénnen mehrere mit der Emittentin verbundene(s) Unternehmen Researc
Berichte in Bezug auf [den Basiswert] [die Kobestandeile] publizieren.
Tatigkeiten der genannten Art kénnen bestimmte Interessenkonflikte mit
sich bringen und sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kan
die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen, idekt oder
indirekt, Geblhren in unterschiedlicher H6he an Dritte, zum Beispié
Vertriebspartner oder Anlageberater, zahlen oder Gebihren i
unterschiedlichen Héhen einschlieRlich solcher im Zusammenhang mit de
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Vertrieb der Wertpapiere von Dritten erhalte. Potenzielle Erwerber sollter|
sich bewusst sein, dass die Emittentin die Gebihren teilweise od
vollstiandig einbehalten kann. Uber die Hohe dieser Gebiihren erteilt bz
erteilen die Emittentin bzw. der oder die Manager auf Anfrage Auskunft.

Fiur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen, einschlie3li
Interessenkonflikten

[einfiigen* )

[Nicht anwendbar. Der Emittentin sind [, mit Ausnahme [des] [der]
[jeweiligen] Berechtigten Anbieter[s] im Hinblick auf [seine] I[ihre
Gebuhren,] keine an der Emission und [dem Angebot] [der Notierung] de
[jeweiligen Serie von Wertpapieren] [Wertpapiere] beteiligten Persone
bekannt, die ein wesentliches Interesse an der Emission und [de
Angebot] [der Notierung] haben]

E.7

Schatzung der
Ausgaben, die dem
Anleger von  der
Emittentin oder dem
Anbieter in Rechnung
gestellt werden.

[Entféllt; dem Anleger werden von der Emittentin oderdem Manager keine
Ausgaben in Rechnung gestellj [e/nfiigert]
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C.RISK FACTORS

1. RISK FACTORS (IN THEGLISH LANGUAGE)

The following version ofthe risk factors is drawnup in the English language followed by version in the German
language. The relevant Final Terms will specify the binding language in relation to the Securities.

In case the relevant Final Terms specify the English language toliiading, the non-binding German language
translation thereof is provided for convenience only. In case the relevant Final Terms specify the German
language to be binding, the non-binding English language translation thereof is provided for convenience only

The different risk factors associated with an investment in the Warrants are outlined below. Which of these are

relevant to the Warrants offered and/or listed on a regulatecor another equivalent market under the Base

Prospectus depends upon a numbef interrelated factors, especially the type of Warrant and of the

jeyz ¢ ~o] ¥ A ~{ ~o a}lz v]|l¢t~xvwtz eBaskefi«x® 02 zKG {—~2 Yy
applicable, of the Basket Components Investments in the Securities should not be made until all the factors

relevant to the Securities have been acknowledged and carefully considera¥hen making decisions relating

to investments in the Securities, potential investors should consider all imfpation contained in the Base

Prospectus andjf necessary, consult their legal, tax, financial or other advisor

. Issuer specific Risks

The Securities entail an issuer risk, also referred to as debtor risk or credit risk for prospective investors. An
isauer risk is the risk that UBS AG becomes temporarily or permanently unable to meet its obligations under the
Securities.

In order to assess the risks related to the Issuer of the Securities, potential investors should consider the risk
factors described in the section "Risk Factors" in the Registration Document of UBS AG dated 19 December
2016, which is incorporated by refeence into this Base Prospectus.

1. Security specific Risks

Investing in the Securities involves certain risks. Among others, these risks may be related to equity markets,
commodity markets, bond markets, foreign exchanges, interest rates, market volatilignd economic and
political risks and any combination of these and other risks. The material risks are presented below. Potential
investors should be experienced with regard to transactions in instruments such as the Securities and in the
Underlying¥ " A ~{ ~o 22}z v | ¢~xvw¢z e"” ¥y «Xx?2Basketl" £&@ -~©d z¥x}~4 ~ywz/
applicable, inthe Basket Components.Potential investors should understand the risks associated with an
investment in the Securities and shall only r&h an investment decision, after careful considerations with their
legal, tax, financial and other advisors of (i) the suitability of an investment in the Securities in the light of their
own particular financial, fiscal and other circumstances; (ii) thaflormation set out in this document and (iii)the
Underlyingor, as the case may bethe Basket Components.

An investment in the Securities should only be made after assessing the direction, timing and magnitude of
potential future changes in the value & the Underlyingor, as the case may be, othe Basket Components, as

the value of the Securities and, hence, any amount, if any, payable in accordance with the relevaatoduct
Terms comprised in the Final Terms in conjunction with the General Conditionsomprised in this Base

e’ ¥0| zx2 «O©OA 2 ¥| zaConditiongl¥Ao &3 ~ ad« 3z~ 0’| z Ofzirpaselthat n the definiticn~ z ©
¥ { Uhzx«" ~2~z20U0 Xx¥wd8y~popzy ~ao 2a8lz ©zx%~¥o Ue’ ¥y«x? iz
uPhysical Delieryu is specified to be applicable, the value of the Physical Underlying to be delivered in a
number as expressed by the Participation Factor, the Leverage Factor or the Multiplier will be dependenter

alig upon such changes. More than one risk factomay have simultaneous effects with regard to the Securities,

so that the effect of a particular risk factor is not predictable. In addition, more than one risk factor may have a
compounding effect which may not be predictable. No assurance can be givenitli regard to the effect that

any combination of risk factors may have on the value of the Securities.

Moreover, one of the key features of the Warrantsisitssa v ¢ @z y zU v | zAny chghde mxhe value of
the Underlying or the Basket Components may result in a disproportionate change in the value of the Warrant.
The Warrants, consequently, also involve disproportionate loss exposurethe price of the Underlying or, as
the case may be, the Basket Components, develops unfavolng. Therefore, when buying a certain Warrant, it
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should be noted that the higher the leverage effect of a warrant, the higher the loss exposure involved. In
addition, it should be noted that, typically, the shorter the (remaining) maturity of the Warrantthe higher the
leverage effect.

Potential investors of the Securities should recognise that the Securitieanstitute a risk investmentwhich can

lead to atotal loss of their investment in the Securities. 8curityholders will incur a loss, if the amouts or, in

XxXv©z 2}lva@ ~o 2a8lz yz{~o~2~¥o ¥{ 0O0hzx«" ~23~z700 x¥pdy-~ozy
alz |7 ¥y«xe} {Oz-wi«izypedfied-ta Be afiplicable, the value of the Physical Underlying
received in accordancewith the Conditions of the Securitiesis below the purchase price of the Securities
(including the transaction costs)Even when the Securities are capital protected at maturity to the extent of the

Minimum Amount and, hence, the risk of a loss is initiallyimited to the Minimum Amount, the investor bears

alz "~0j ¥{ 2}z "OO«z " UO {~mvax~ve¢ O~ «v2@~¥p -¥" ©OCzno-~an
its obligations under the SecuritiesPotential investors must therefore be prepared andide to sustain a partial

or even atotal loss of the invested capital. Any investors interested in purchasing the Securities should assess

their financial situation, to ensure that they are in a position to bear therisks of lossconnected with the

Securites.

None of the Securities vests a right to payment of fixed or variable interest or dividends and, as such, they
generate noregular income Therefore, potential reductions in the value of the Securities cannot be offset by
any other income from the Sedcrities.

It is expressly recommended that potential investors familiarise themselves with the specific risk profile of the
product type described in the Base Prospectus and seek the advice of a professional, if necessary.

1 Special risks related tepecific features of the Warrant structure
Prior to investing in the Securities, potential investors should note that the following special features of
the Warrants, if specified to be applicable in the relevant Final Terms, may have a negative impact on
the value of the Securities or, as the casmay be, on any amount, if any, payable according to the
Conditions of the Securities or, as the case may be, the delivery of the Physical Underlying in an
appropriate number and that the Securities accordingly have special risk profiles:Potential investors
should be aware that the amount of the Redemption Amount payable in accordance with the
Conditions of the Securities depends on the performance of the Underlying or, as the case may be, the
Basket Components. In case of an unfavourable development of tharice of the Underlying or, as the
case may be, the Basket Components, any amount received under the Securities may be lower than
expected by the investorand may even be equal to zero. In such case th®ecurityholderswill incur a
total loss of its invesment (including any transaction costs).

Ng alz xv©O©z 2}lva ~o alz yz{ ~o-~2pge¥¥yk{x a0 h zxX «E"0
[ ~sve¢e i z" £0 2} z Pafticipgtion< Baétor A l2wefage” Factaruor, as the case me be,
UMultipliert is specified to be applicable,

potential investors should considethat the application of the Participation Factor, Leverage Factar

of the Multiplier, as specified to be applicable in the Final Terms, within the determination of the
Security Right results in the Securities being in economic terms similar to a direct investment in the
Underlying or, as the case may be, inthe Basket Components, but being noetheless not fully
comparable with such a direct investment, in particular because th8ecurityholdersdo, if so specified

in the relevant Final Terms, not participate in the relevant performance of the Underlying or, as the
case may be, Basket Componentisy a 1:1 ratio, but by the proportion of the Participation Factor, the
Leverage Factor or of the Multiplier.

Ao 21z xv©O©z ?2}v?® ~ao 2}z yz{~o-~2a~¥o ¥{ 0hzx«" ~
[ ~eve¢e i z" £0 21 ExpressStycturelds sfedfied*tabe applidgable,

potential investors should consider that theNarrants may according to the Conditions of the Securities
under certain circumstances expire prior to the Maturity Datevithout any notice or declaration by the
Issuer or the Securityholder being required, scalled express structure. In case the Securities expire
prior to the Maturity Date, the Securityholder is entitled to demand the payment of a cash amount
and, ~ { Physical Delivery spe&ified to be applicable in the Final Termshe delivery of the Physical
Underlyingin an appropriate number in relation to the early expiration. However, the Securityholder is
not entitled to request any further payments on theWarrants or, as the case may be, and if specified in
the relevant Final Termsthe delivery of the Physical Underlyingfter such early expiration.
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The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the performance of the Underlying
or, as the case may be,the Basket Componentsto the expected extent and during the expected
period.

In the case of an early expiration of the Warrants, the Securityholder also bears the-called risk of
reinvestment The Securityholder may only be able to revest any amount paid by the Issuer in the
case of an early expiration, if any, at market conditions, which are less favourable than those existing
prevailing at the time of the acquisition of the Securities.

In the case that in the definitonofU h z x « © ~2 ~z ©U0 x¥rvdv-~nmzy ~no 2}z
[ ~ave¢e i z" £0© 21} Ahresholdsybarxiers of levalsis specHied tio be applicable,

potential investors should consider that theRedemption Amount or, as the case may beand as

specified in the relevant Final Terms, the value of th&hysical Underlyingto be delivered in an

appropriate number, if any, under the Warrants dependsn whether the price of the Underlyingor, as

the case may be,the Basket Componentsequals, andor falls below respectively exceeds aertain

threshold, barrier or level as specified in the relevant Final Termst a given time or, as the case may
be, within a given period as determined by the Conditions of the Securities.

Only provided that the relevant threshold, barrier or, as the case may be, level has not beesached
and/or fallen below respectively exceeded at the time or period as determined by the Conditions of the
Securities, the holder of a Warrant receives an amount, préetermined in the Conditions of the
Securitiesas Redemption Amount. Otherwise theSecurityholderparticipates in the performance ofthe
Underlying or, as the case may be, the Basket Componenind, therefore, bears the risks of a total
lossof the invested capital.

In2 } z
[ ~ave i z" £©0 21 Maximund¥ Amountl is S§pecifi€éd«o’be applicable,

XvOz 2aa}lvad ~o 2a8lz yz{~o~2a~¥o ¥{ 0Ohzx«" ~2~

potential investors should consider that theRedemption Amount or, as the case may be, and as
specified in the relevant Final Terms, the value of th@hysical Underlyingto be delivered in an
appropriate number, if any, under the Warrants is limited to the Maximum Amount as determined in
the Conditions of the Securites. In contrast to a direct investment in the Underlying or, as the case
may be, the Basket Components the potential profit of the Warrants is, therefore, limited to the
Maximum Amount.

Ao @}z xvOz c}ve ~a 2}z yz{ -@ze—¥ho ¥fe Wyzoxd ~i
[~ove iz £0 2} ReldvantUndenying ispecifieckto e applicable,

potential investors should consider that the calculation of the level of th&kedemption Amountor, as

the case may be, and as spfied in the relevant Final Terms, the value of thehysical Underlyingo be

delivered in an appropriate number, if any, solely refers to thperformance of the Relevant Underlying
and, thereby, to the Underlying, showing a certain predetermined performance, e.g. the worst

performanceduring an observation period

Potential investors should, consequently, be aware that compared to Securities, which refer to only one
underlying, the Warrants show a higher exposure to loss. This risk may not be reduced by a positive or,
as the case may be, negative performance of the remaining Underlyings, because the remaining
Underlyings are not taken into account when calculating the level othe Redemption Amount or, as
the case may be, and as specified in the relevant Final Terms, the value of #lgysical Underlyingo be
delivered in an appropriate number.

Ng a2}z xv©z 2a@}lv?& ~pop a}lz yz{~o~2~¥o ¥f fOaxx{ -~
[ ~eve¢ iz" £0 21 PhysicalDglivesyis spécified 2o b€ applicable,

potential investors should consider that as far as the Conditions of the Securities provide for settlement
through physical delivery, upon maturity of the Securities, no payment of edemption Amount, but
the delivery, if any, of the Physical Underlyings described in the Conditions of the Securities in the
appropriate number will occur. Potential investors should, hence, consider that, in the case of a
redemption of the Warrants by physical delivery of the Physicbinderlyingin the appropriate number,
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investors do not receive any cash amount, but a right to the relevant security, which is transferable
according to the conditions of the relevant depositary system

As in such case theSecurityholdersof the Warrants are exposed to the issuerand securty-specific risks
related to the Physical Underlying to be delivered, if anypotential investors in the Warrants should
make themselves familiar with thePhysical Underlyingto be delivered, if any, before purchasing the
Warrants. Moreover, investors shald not rely on being able to sell the Physical Underlyingafter
redemption of the Warrants at a certain price, in particular not at a price, which corresponds to the
capital invested for the acquisition of the Warrants. ThePhysical Underlyingdelivered n the
appropriate number can, under certain circumstances, possibly have a very low or even no value. In
such case theSecurityholdersbear the risk of a total loss of the capital invested for purchasing the
Warrants (including the transaction costs).

Paential investors in the Warrants should also consider that possible fluctuations in the price of the
Physical Underlyingoetween the end of the term of the Securities and the actual delivery of the
Physical Underlyingn the Maturity Date remain with the Securityholder Any decrease in value of the
Physical Underlyingfter the end of the term of the Securities has to be borne by th&ecurityholder.

Ao a21lz xv©O©z 2}lva@ ~op 2a}lz yz{~o~2a~¥no ¥{ UOUhzx«" ~
[ ~ave iz £0 21 LCurrericy¥Conversion i§ specified to be applicable,

potential investors should considerthat } z hzx«”" ~2 } ¥¢yz " 0© " ~|]}23 -z027zy
on the basis of a currency other than theRedemption Currency currency unit or calculation unit, and

also the valueof the Underlying or, as the case may behe Basket Components is determined in such

a currency other than the Redemption Currency currency unit or calculation unit. Potential investors

should, therefore, be aware that investments in these Securities could entail risks due to fluctuating
exchange rates, and that the risk of loss does not depend solely on the performance of tiénderlying

or, as the case may be, the Basket Componentbut also on unfavaurable developments in the value

of the foreign currency, currency unit or calculation unit.

Such developments can additionally increase thb z x « © ~ 2 "e}pdsdre o lo€sés, because an
unfavourable performance of the relevant currency exchange rate rgacorrespondingly decrease the
value of the purchased Warrants during their term or, as the case may be, the level of tiRedemption
Amount or, as the case may be, the value of thé&hysical Underlyindgo be delivered in an appropriate
number, if any. Currency exchange rates are determined by factors of offer and demand on the
international currency exchange markets, which are themselves exposed to economic factors,
speculations and measures by governments and central banks (for example monetary controls or
restrictions).

Ng alz xv©z @}v?&d ~o 23alz yz{~o~2~¥o ¥{ Ouhzx«" ~
[ ~ave¢e i z" £© 21} Lapital Péageetiant is sperified te beapplicable,

potential investors should consider thathe Securities are as at the end of their term capital protected
to the extent of a capital protected Minimum Amount (without consideration of the offering
premium), Ze. the investor receives at the end of the term disregarding the actual performance of the
Underlying or, as the case may bethe Basket Components, in any case théMinimum Amount
specified in the relevant Final Terms. If an investor acquires the Securitesa price, which is higher
than the Minimum Amount, the prospective investor should be aware that the (proportional) capital
protection only refers to the lower Minimum Amount. In this context, it has to be considered that the
capital protection only apples at the end of the term, /.e. provided that the Securities have not been
terminated or, if so specified in theapplicable Final Termsexpired early The cash amount to be paid
or, as the case may be and as specified in the applicable Final Terms, tr@ue of the Physical
Underlying to be delivered in an appropriate number, if any, in the case of an early redemption of the
Securities can be considerably below the amount, which would be payable as a minimum at the end of
the term of the Securities, wherethe capital protection applies to the extent of theMinimum Amount
and may even be equal to zero. In such case the Securityholders will incutodal loss of its investment
(including any transaction costs)

Potential investors of the Securities shouldifthermore recognise that despite the capital protection to

the extent of the Minimum AmountA 23}z ~o-z ©2% ¥°7 wzv' ' © &}z " ~0j ¥ {
worsening and the potential subsequent inability of the Issuer to pay its obligations under the

Secuities. In case of an insolvency of the Issuer, Securityholders may suffetotal loss of their
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investment in the Securities. Potential investors must therefore be prepared and able to sustain a
partial or even a total loss of the capital investedPurchasers of the Securities should in any case assess
their financial situation, to ensure that they are in a position to bear the risks of loss connected with
the Securities.

Ao 21z xv©Oz 2}lva@ ~op alz yz{~o~2~¥¥y¥X2uhzXx&O0u
[ ~ave i z" £© 21 Nopgredefined terfl is{spewified«o ke applicable,

potential investors should consider thathe Warrants have- in contrast to securities with a fixed term-

no pre-determined expiration date and thus no defined term. As a result, theh z x « © ~2 Tighté ¢y z ~

vested in those Warrants, must be exercised by the respecti®ecurityholderon a specificExercise Date
in accordance with the exercise procedure described in the Conditions of the Sedigs, if the Security
Right is to be asserted. In the event that the requiredExercise Noticeis not duly received on the
relevant Exercise Datgthe Securities cannot be exercised until the next exercise date stated in the
Conditions of the Securities.
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potential investorsshould consider thatin case of the occurrence of a Stop Loss Event or, if so specified
in the relevant Final Terms, of &nock Out Event in accordance with the Conditions of the Securities,
the term of all outstanding Warrants is automatically terminated.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the performance of the Underlying
or, as the case may bethe Basket Components to the expected extent and during the expected period
and, therefore, receives less than its capital iegted.

In the case of the occurrence of a Stop Loss Event or, if so specified in the relevant Final Terms, of a
Knock Out Event, the Securityholder also bears the risk of a reinvestment, i.e. the investor bears the
risk that it will have to re-invest the redemption amount, if any, paid by the Issuer in the case of the
occurrence of a Stop Loss Event or, if so specified in the relevant Final Terms, é&freock Out Event at
market conditions, which may be less favourable than those existing prevailing at thiéme of the
acquisition of the Securities.

Ng 231z xv©z 2}lvd&d ~op alz yz{~o-~2~¥o ¥{ Ouhzx«" ~
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potential investors should note in case of an exercise of the Securities either by the Issuer or the
Securityholder on an Exercise Date in accordance with the exercise procedure described in the
Conditions of the Securities, the Valuation Date or the Final ValuatioDate relevant for determining

the Reference Price or the Settlement Price, as specified in the Final Terms, will in accordance with the
Conditions of the Securities be a day following a significant period after the relevant Exercise Date, as

specified tobe applicable in the Product Terms. Any adverse fluctuations in the Price of the Underlying

or, as the case may be, of the Basket Components between the Exercise Date and the Valuation Date
or the Final Valuation Date, as specified in the Final Terms arerhe by the relevant Securityholder.

Nop a1z xv©z @}lvaé@ ~o alz yz{~o~2~¥o ¥{ U0Ohzx«" ~
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potential investorsshould consider thatany Securityholder must in accordance with the Conditions of

the Securities tender a specified minimum number of the Warrants, in order to exercise the Security
Right vested in the Warrants, the secalled Minimum Exercise SizeSecuriyholderswith fewer than the
specified Minimum Exercise Sizeof Warrants will, therefore, either have to sell their Warrants or
purchase additional Warrants (incurring transaction costs in each case). Selling the Warrants requires
that market participants are willing to acquire the Warrants at a certain price. In case that no market
participants are readily available, the value of the Warrants may not be realised.
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potential investors should consider thatSecurityholdersdo not have a termination right and the
Securities may, hence, not beéerminated by the Securityholders during their term. Ror to the maturity

of the Securities the realisation of the economic value of the Securities (or parts thereof), is, unless the
Securities have been subject to early redemption or termination by theduer in accordance with the
Conditions of the Securities or, if so specified in the relevant Final Terms, an exercise of Security
Right by the Securityholdersn accordance with the Conditions of the Securities, only possible by way
of selling the Seuarities.

Selling the Securities requires that market participants are willing to acquire the Securities at a certain
price. In case that no market participants are readily available, the value of the Securities may not be
realised. The issuance of the Sadties does not result in an obligation of the Issuer towards the
Securityholdersgo compensate for this or to repurchase the Securities.

Ao 21z xv©O©z 2}lva@ ~pop a}lz yz{~o~2a~¥no ¥{ UOUhzx«" ~
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potential investors should consider thathe Price of the Underlying or, as the case may bdhe Basket
Components is determined in a currency other than the Redemption Currency, ®alled underlying
currency. The relevant Price of the Underlying or dhe Basket Components used for the calculation of
any amounts payable under the Securities is expsexl in the Redemption Currency without any
reference to the currency exchange rate between the underlying currency of the Underlying or, as the
case may be, the Basket Components, and the Redemption Currency {called "quanto” -feature). As

a result, the rlative difference between the actual interest rate in relation to the Underlying Currency
and the actual interest rate in relation to the Redemption Currency may have a negative impact on the
value of the Securities.

2. Effect of downgrading of the Issu¢ 1 © " v 2 ~ o |
itz | zrz"Vve vO©Oz©OOCEzon2 ¥{ 2alz "OO«z " 0O x"zy~2a-¥"a
assessment generally depends on the ratings assigned to the Issuer or its affiliated companies by rating
agencies such as Standard & Poor's CriedViarket Services Europe Limited, Fitch Ratings Limited,
Moody's Investors Service, Inc. and Scope Ratings AG. As a result, gn¥ - o | " vy ~o| ¥{ &}z
rating by arating agencymay have a negative impact on thesalue of the Securities.

3. Ratingsare not Recommendations
The ratings of UBS AG as Issuer should be evaluated independently from similar ratings of other
entities, and from the rating, if any, of the debt or derivative securities issued. A credit rating is not a
recommendation to buy, sellor hold securities issued or guaranteed by the rated entity and may be
subject to review, revision, suspension, reduction or withdrawal at any time by the assigning rating
agency.

A rating of the Securities, if any, is not a recommendation to buy, sellrchold the Securities and may
be subject to revision or withdrawal at any time by the relevant rating agency. Each rating should be
evaluated independently of any other securities rating, both in respect of the rating agency and the
type of security. Furtlermore, rating agencies which have not been hired by the Issuer or otherwise to
rate the Securities could seek to rate the Securities and if such "unsolicited ratings" are lower than the
equivalent rating assigned to the Securities by the relevant hiredtimag agency, such ratings could have
an adverse effect on the value of the Securities.

4. No statutory or voluntary deposit guarantee scheme
The Issuer's obligations relating to the Securities are not protected by any statutory or voluntary
deposit guarantee system or compensation schemdn the event of insolvency of the Issuer, investors
may thus experience a total loss of their investment in the Securities.

5. Securityholders are exposed to the risk of a baiih
The Issuer and the Securities arsubject to the Swiss Banking Act and the Swiss Financial Market
Supervisory Authority's (FINMA) bank insolvency ordinance, which empowers FINMA as the
competent resolution authority to in particular apply under certain circumstances certain resolution
tools to credit institutions. These measures include in particular the wrigown or conversion of
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securities into common equity of such credit institution (the so called baih). A write-down or
conversion would have the effect that the Issuer would insofabe released from its obligations under
the Securities. Securityholders would have no further claim against the Issuer under the Securities. The
resolution tools may, hence, have a significant negative impact on the Securityholders' rights by
suspending, modifying and wholly or partially extinguishing claims under the Securities. In the worst
case, this can lead to dotal loss of the Securityholders' investment in the Securities

Such legal provisions and/or regulatory measures may severely affect thghts of the Securityholders
and may have a negative impact on the value of the Securities even prior to any nembility or
resolution in relation to the Issuer.

UBS has announced its intention to make certain structural changes in light of regulatotrends and
requirements and the Conditions of the Securities do not contain any restrictions on the Issuer's or
UBS's ability to restructure its business

Over the past two years, UBS has undertaken a series of measures to improve the resolvability of the
Group in response to too big to fail requirements in Switzerland and other countries in which the
Group operates.

In December 2014, UBS Group AG completed an exchange offer for the shares of UBS AG, becoming
the holding company for the UBS Group. Subsequently during 2015, UBS Group AG filed and
completed a procedure under the Swiss Stock Exchange and Securities Trgdict to squeeze out
minority shareholders of UBS AG, as a result of which UBS Group AG acquired all of the outstanding
shares of UBS AG.

In June 2015, UBS AG transferred its Retail & Corporate (now Personal & Corporate Banking) and
Wealth Management busness booked in Switzerland to UBS Switzerland AG, a banking subsidiary of
UBS AG in Switzerland.

In 2015, UBS also completed the implementation of a more seffufficient business and operating
model for UBS Limited, UBS's investment banking subsidiarnythe UK, under which UBS Limited bears
and retains a larger proportion of the risk and reward in its business activities.

In the third quarter of 2015, UBS established UBS Business Solutions AG as a direct subsidiary of UBS
Group AG, to act as the Groupservice company. UBS will transfer the ownership of the majority of its
existing service subsidiaries to this entity. UBS expects that the transfer of shared service and support
functions into the service company structure will be implemented in a stagedpproach through 2018.

The purpose of the service company structure is to improve the resolvability of the Group by enabling
UBS to maintain operational continuity of critical services should a recovery or resolution event occur.

In 2015, UBS has also ¢sblished a new subsidiary of UBS AG, UBS Asset Management AG, into which
UBS expects to transfer the majority of the operating subsidiaries of Asset Management during 2016.
UBS continues to consider further changes to the legal entities used by Asset Mgeaent, including
the transfer of operations conducted by UBS AG in Switzerland into a subsidiary of UBS Asset
Management AG.

In the second quarter of 2016, UBS Americas Holding LLC, a subsidiary of UBS AG, has been
designated as the intermediate holdingcompany for UBS's US subsidiaries as required under the
enhanced prudential standards regulations pursuant to the Dod&frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act (‘Dodd-Frank’). UBS Americas Holding LLC holds all of UBS's US subsidiaries
and is subject to US capital requirements, governance requirements and other prudential regulation.

UBS continues to consider further changes to the Group's legal structure in response to capital and
other regulatory requirements, and in order to obtain any rebge in total lossabsorbing capacity
requirements for which the Group may be eligible. Such changes may include the transfer of operating
subsidiaries of UBS AG to become direct subsidiaries of UBS Group AG, consolidation of operating
subsidiaries in the Eropean Union, and adjustments to the booking entity or location of products and
services. These structural changes are being discussed on an ongoing basis with FINMA and other
regulatory authorities, and remain subject to a number of uncertainties that magffect their feasibility,
scope or timing.

The Conditions of the Securities contain no restrictions on change of control events or structural
changes, such as consolidations or mergers or demergers of the Issuer or the sale, assignment;sffjn
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contribution, distribution, transfer or other disposal of all or any portion of the Issuer's or its
subsidiaries' properties or assets in connection with the announced changes to its legal structure or
otherwise and no event of default, requirement to repurchasethe Securities or other event will be
triggered under the Conditions of the Securities as a result of such changes. There can be no assurance
that such changes, should they occur, would not adversely affect the credit rating of the Issuer and/or
increasethe likelihood of the occurrence of an event of default. There can be no assurance that such
changes, should they occur, would not adversely affect the credit rating of the Issuer and/or its ability
to fulfil its obligations with respect to the Securities.

7. Termination and Early Redemption at the option of the Issuer

Potential investors in the Securities should furthermore be aware that the Issuer mirsuant to the
Conditions of the Securities, under certain circumstances, e.g. in case that (i) the determination and/or
publication of the price of the Underlyingor, as the case may bea Basket Componentis discontinued
permanently or (ii) that due b the coming into effect of changes in laws or regulations (including but
not limited to tax laws) at the reasonable discretion of the Issuer the holding, acquisition or sale of the
Underlying or, as the case may bea Basket Component is or becomes whollyor partially illegal,
entitled to terminate and redeem the Securities in total prior to the schedule®aturity Date. In case of

a share as the Underlying or a Basket Componengs the case may be, as specified in the definition of
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pursuant to the Conditions of the Securities also entitled to termination, if the liquidity of the shares of
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shares, even without the occurrence of a delisting of the stock companyn case the Issuer terminates
and redeems the Securities prior tdhe Maturity Date, the Securityholderis in accordance with the
Conditions of the Securities entitled to demand the payment of aedemption amount in relation to

this early redemption. However, the Securityholder is not entitled to request any further payments on
the Securitiesafter the relevant termination date. Furthermore, he Termination Amount, if any,
payable in the case of an early redemption of the Securities by the Issuer can be considerably below
the amount, which would be payable at the scheduled end of the term of the Securities.

The Securityholder, therefore, bears the risk of not participating in the performance of theinderlying
or, as the case may bethe Basket Components, to the expected extent and during the expected
period.

In the case of a termination the Issuer shall pato each Securityholder an amount in theRedemption
Currencywith respect to each Security held by it, which is determined by the Calculation Agent at its
reasonable discretion and, if applicable, considering the then prevailing Price of the Underlyiog as
the case may bethe Basket Componentsand the expenses of the Issuer caused by the termination, as
the fair market price of a Security at the occurrence of the termination. When determining a fair
market price of a Security, the Calculation Agent isntitled to consider all factors, including any
adjustments of option contracts on the Underlying or, as the case may be, the Basket Components
without being bound to any third party measures or assessments, in particular any measures or
assessments of ay futures or options exchange.Due to the fact that the Calculation Agent may take
into consideration the market factors it considers to be relevanat its reasonable discretion without
being bound to third party measures or assessments, it cannot be exded that the amount
determined by the Calculation Agent at its reasonable discretion as the fair market price of the Security
at the occurrence of the termination + and, hence, the Termination Amount - may differ from the
market price of comparable Securies relating to the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components, as determined by a third party.

In the case of a termination of the Securities by the Issuer, th8ecurityholderbears the risk of a
reinvestment, /e. the investor bears the risk that it will have to reinvest the Termination Amount, if
any, paid by the Issuer in the case of termination at market conditions, which are less favourable than
those prevailing at the time of the acquisition of the Securities

8. Possible fluctuations in thePrice of the Underlying or, as the case may be, thBasket Components
after termination of the Securities
In the event that the term of the Securities is terminated early by the Issuer pursuant to the Conditions
of the Securities, potential investors of the Securities should note that any adverskictuations in the
Price of the Underlying or, as the case may be, of the Basket Componenistween the announcement
of the termination by the Issuer and the determination of the Price of the Underlying or, as the case
may be, the Basket Components relevant for the calculation of the then payable relevant Termination
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Amount, as the case may beare borne by the Securityholders.

9. Adverse impact d adjustments of the Security Right
It cannot be excluded that certain events occur or certain measures are taken (by parties other than the
Issuer) in relation to theUnderlying or, as the case may bethe Basket Components, which potentially
lead to charges to the Underlying or, as the case may be, the Basket Components result in the
underlying concept of the Underlyingor, as the case may be, the Basket Componentseing changed,
so-called Potential Adjustment Events. In the case of the occurrence ofRotential Adjustment Event,
the Issuer shall be entitled to effect adjustments according to the Conditions of the Securities to
account for these events or measures. These adjustments might have a negative impact on the value of
the Securities.

10. Substitution of the Issuer
Provided that the Issuer is not in default with its obligations under the Securities, the Issuer is in
accordance with the Conditions of the Securities, at any time entitled, without the consent of the
Securityholders, to substt 2 z v ao¥2a} z” X¥£)va - ~21~o Sybditutg Wh \ ~
Issuefl > - ~2} " z©O] zx? 2a¥ ve¢¢ ¥we¢~|Vve@~¥o0©O «oyz' ¥ ~o X

This may impact any listing of the Securities and, in particular, it may be necessary for the Substitu
Issuer to reapply for listing on the relevant market or stock exchange on which the Securities are listed.
In addition, following such a substitution, Securityholders will become subject to the credit risk of the
Substitute Issuer.

11. Determinations by the Calculation Agent
The Calculation Agent has certain discretion under the Conditions of the Securities (i) to determine
whether certain events have occurred (in particular, the occurrence of a Potential Adjustment Event or
a Market Disruption in accordance with the Conditions of the Securities), (ii) to determine any resulting
adjustments and calculations, (iii) also to make adjustments to the Underlyirgy, as the case may be,
the Basket Componentsand (iv) to postpone valuations or payments under the Securities. The
Calculation Agent will make any such determination at its reasonable discretion and in a commercially
reasonable manner. Potential investors should be aware that any determination madey the
Calculation Agent may have an impact on the value and financial return of the Securities. Any such
discretion exercised by, or any determination made by, the Calculation Agent shall (save in the case of
manifest error) be final, conclusive and bindig on the Issuer and the Securityholders.

12. Other factors affecting the value
The value of a Security is determined not only by changes in the Price of the Underlying or, as the case
may be, the Basket Components, but also by a number of other factorsSince several risk factors may
have simultaneous effects on the Securities, the effect of a particular risk factor cannot be predicted. In
addition, several risk factors may have a compounding effect which may not be predictable. No
assurance can be givemwith regard to the effect that any combination of risk factors may have on the
value of the Securities.

These factors include the term of the Securities, the frequency and intensity of price fluctuations
(volatility), as well as the prevailing interest ta and dividend levels. A decline in the value of the
Security may therefore occur even if the Price of the Underlying or, as the case may be, the Basket
Components remain(s) constant.

Potential investors of the Securities should be aware that an investmiein the Securities involves a
valuation risk with regard to the Underlying or, as the case may bethe Basket Components. They
should have experience with transactions in securities with a value derived from the Underlying or, as
the case may be, the Bdset Components. The value of theUnderlying or, as the case may be, the
Basket Componentsmay vary over time and may increase or decrease by reference to a variety of
factors which may include UBS corporate action, macro economic factors and speculatiom.alddition,

the historical performance of theUnderlying or, as the case may be, the Basket Components not an
indication of its future performance. Changes in the market pricef the Underlyingor, as the case may
be, the Basket Componentwill affect the trading price of the Securities, and it is impossible to predict
whether the market price of the Underlyingor, as the case may be, the Basket Componentsill rise or
fall or improve or worsen, respectively.
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Effect of ancillary costs

Commissions and other transaction costs incurred in connection with the purchase or sale of Securities
may result in charges, particularly in combination with a low order valuewhich can substantially
reduce any Redemption Amount, if any, to be paid undethe Securities.Before acquiring a Security,
potential investors should therefore inform themselves of all costs incurred through the purchase or
sale of the Security, including any costs charged by their custodian banks upon purchase and maturity
of the Securities.

Transactions to offset or limit risk

Potential investors of the Securities should not rely on the ability to conclude transactions at any time
during the term of the Securitiesthat will allow them to offset or limit relevant risks. This &pends on
the market situation and the prevailing conditions. Transactions designed to offset or limit risks might
only be possible at an unfavourable market price that will entail a loss for investors.

Trading in the Securities / llliquidity

It is nat possible to predict if and to what extent a secondary market may develop in the Securities or
at what price the Securities will trade in the secondary market or whether such market will be liquid or
illiquid.

If so specified in the relevant Final Termsapplications will be or have been made to theSecurity
Exchange$) specified for admission or listing of the Securities. If the Securities are admitted or listed,
no assurance is given that any such admission or listing will be maintained. The fact thhé Securities
are admitted to trading or listed does not necessarily denote greater liquidity than if this were not the
case. If the Securities are not listed or traded on any exchange, pricing information for the Securities
may be more difficult to obtain and the liquidity of the Securities, if any, may be adversely affected.
The liquidity of the Securities, if any, may also be affected by restrictions on the purchase and sale of
the Securities in some jurisdictions. Additionally, the Issuer has the rigiitut no obligation) to purchase
Securities at any time and at any price in the open market or by tender or private agreement. Any
Securities so purchased may be held or resold or surrendered for cancellation.

In addition, it cannot be excluded that the number of Securities actually issued and purchased by
investors is less than the intended Issue Size or, as the case may be, the intendggregate Nominal
Amount of the Securities. Consequently, there is the tsthat due to the low volume of Securities
actually issued the liquidity of the Securities is lower than if all Securities were issued and purchased by
investors.

The Manager(s) intend, under normal market conditions, to provide bid and offer prices for he
Securities of an issue on a regular basis. However, ti\danager(s)make no firm commitment to the
Issuer to provide liquidity by means of bid and offer prices for the Securities, and assumes no legal
obligation to quote any such prices or with respecta the level or determination of such prices. The
Manager(s) determine(s) any bid and offer prices of the Securities by using common pricing models
taking into account the changes in parameters that determine market prices. Unlike stock exchange
trading prices (of shares, for example) theses prices are not directly determined by the principle of offer
and demand in relation to Securities. In case of extraordinary market conditions or technical problems,
it may be temporarily complicated or impossible to puttase or sell the SecuritiesPotential investors
therefore should not rely on the ability to sell Securities at a specific time or at a specific price.

Specificrisksin relation to the Offer Period or, as the case may be and as specified in the relevant Final
Terms, the Subscription Period

The Issuer reserves the right to refrain from commencing the invitation to make offers regarding the
Securities prior to the comnencement of the Offer Period or, as the case may be and as specified in
the relevant Final Terms, the Subscription Period or withdrawing the invitation to make offers
regarding the Securities at any time during the Offer Period or, as the case may be ansl specified in
the relevant Final Terms, the Subscription Period. If the invitation to make offers regarding such
Securities is withdrawn, no such purchase offers regarding the Securities will be accepted. In such case,
any amounts paid by an investor to e Authorised Offeror in relation to the purchase of any Securities
will be returned to such investor by the Authorised Offeror but, depending on the agreement(s) in
l¢tvxz wz?-zzo 28}z ~pop-z0O%¥" voy 2}z V«?2} ¥ributid@zy
policies, interest may or may not accrue on such amounts. There may also be a time lag between the
cancellation or withdrawal of the invitation to make offers as applicable, and the return of any such
amounts and, unless otherwise agreed with, angbaid by, the Authorised Offeror, no amount will be
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payable to investors as compensation in respect thereof and investors may be subject to reinvestment
risk.

In addition, the Issuer may close the Offer Period or, as the case may be and as specified erdievant
Final Terms, the Subscription Period early, whether or not subscriptions have reached the maximum
size of the offer, by immediately suspending the acceptance of further subscription requests and by
giving notice thereof. In such circumstances,hie early closing of the Offer Period or, as the case may
be and as specified in the relevant Final Terms, the Subscription Period will have an impact on the Issue
Size or, as the case may be, the Aggregate Nominal Amount of the Securities issued and therefmay
have a negative effect on the liquidity of the Securities.

Furthermore, in certain circumstances, the Issuer may have the right to postpone the originally
designated Issue Date of the Securities. In the event that the Issue Date is so delayedcompensation

or other amount in respect of interest shall accrue and be payable in relation to the Securities, unless
otherwise agreed with the Authorised Offeror and/or specified in its distribution policies, and paid by
the Authorised Offeror. Investorawill have the right, within a prescribed time period, to withdraw their
offer as a result of such postponement.

17. Representation and Custody of the Securities
Securities under the Base Prospectus may be issued either physicallpgarer form (including Swiss
Global Securities and (Temporary or Permanent) Global Security(s)) to be kegth the relevant
Clearing System or on its behajfor in uncertificated and dematerialised form to be registered in book
entry form with the relevant Clearing System(in case of Intermediated Securities, Swedish Securities,
Finnish Securities, Norwegian Securities, Danish Securities, Italian Securities and French Securities)

Consequently, Securityholders will have to rely on procedures of the releva@Gtearing Systemand the
applicable laws for transfer, payment and communication with the Issuer.

The Issuethas no responsibility or liabilityunder any circumstances for any acts and omissions of any
Clearing Systems or any intermediary/FISA Depository as well as foy éosses which might occur to a
Securityholder out of such acts and omissions.

18. Pricing of Securities

Unlike most other securities the pricing of these Securities is regularly not based on the principle of
offer and demand in relation to Securities, imce the secondary market traders might quote
independent bid and offer prices. This price calculation is based on price calculation models prevailing
in the market, whereas the theoretical value of the Securities is, in principle, determined on the basis
the value of the Underlying or, as the case may behe Basket Components and the value of other
features attached to the Securities, each of which features may, in economic terms, be represented by
another derivative financial instrument.
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determined by a trader.

19. Expansion of the spread between bid and offer prices
In special market situations, where the Issuer is completely unable to concludedging transactions, or
where such transactions are very difficult to conclude, the spread between the bid and offer prices may
be temporarily expanded, in order to limit the economic risks to the Issuer. Therefore, Securityholders
who wish to sell their Securities via a stock exchange or in the owthe-counter trading might sell at a
price considerably lower than the intrinsic value of the Securities at the time of their sale.

20. Borrowed funds
If the purchase of Securities is financed by borrowefl « oy © vey ~o-2z©2¥ " ©U0 z®) zX
they not only suffer the loss incurred under the Securities, but in addition also have to pay interest on
vay " zlv 2}z ¢¥veC i} ~0 | "¥y«xz© v O«wO?2vitiegs~ve ~no
should never rely on being able to redeem and pay interest on the loan through gains from a Securities
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financial situations should be assessed, as tiheir ability to pay interest on or redeem the loan
immediately, even if they incur losses instead of the expected gains.
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Effect of hedging transactions by the Issuer on the Securities

The Issuer may use all or some of the proceeds received frometlsale of the Securities to enter into
hedging transactions relating to the risks incurred in issuing the Securities. In such a case, the Issuer or
¥oz ¥{ ~20 v{{~¢t~ve@zy x¥£!vo~z0 £v  x¥oxt«yz 2aF
arising from the Securities. Generally speaking, this type of transaction will be concluded before or on
the Issue Dateof the Securities, although these transactions can also be concluded after the Securities
have been issued. The Issuer or one of its affiliatecompanies may take the necessary steps for the
closing out of any hedging transactions. However, it cannot be excluded that thdlrice of the
Underlying or, as the case may bethe Basket Components, might, in certain cases, be affected by
these transactions. In the case of Securities whose value depends on the occurrence of a specific event
in relation to the Underlying or, as the case may be, the Basket Componentsntering into or closing

out such hedging transactions may affect the likelihood of this event occurring or not occurring.

Taxation in relation to the Securities

Potential investors should be aware that they may be required to pay taxes or other documentary
charges a duties in accordance with the laws and practices of the country where th&ecuritiesare
transferred or other jurisdictions In some jurisdictions, no official statements of the tax authorities or
court decisions may be available for innovative financidhstruments such as the Securities. Potential
investors are advised not to rely upon the tax summary contained in the Base Prospectus but to ask for
their own tax advisor's advice on their individual taxation with respect to the acquisition, sale and
redemption of the Securities. Only these advisors are in a position to duly consider the specific situation
of the potential investor.

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholdings
Investors in the Securitieshould be aware that payments under the Securities may under certain
circumstances be subject to a U.S. withholding:

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholding under the U.S. Internal Revenue
Code

U.S. Treasury Department regulations under Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code requires
withholding (up to 30%, depending on whether an income tax treaty or other exemption applies) on
certain financial instruments (such as, e.g. the Securitipto the extent that the payments or deemed
payments on the financial instruments are contingent upon or determined by reference to U-Source
dividends. Under U.S. Treasury Department regulations, certain payments or deemed payments to-non
U.S. Securithiolders with respect to certain equitylinked instruments that reference U.S. stocks or
indices that include U.S. equities may be treated as dividend equivalerftDividend Equivalenty that

are subject to U.S. withholding tax at a rate of 30% (or lower @plicable rate).In the case of (but not
limited to) an Underlying or, as the case may be, a Basket Component, providing for dividends from
sources within the United States, it is possible that these rules could apply to the Securities.

Under these regulations, withholding may be required even in the absence of any actual dividend
related payment or adjustment made pursuant to the Conditions of the Securities and it may be
difficult or even not possible for investors to determine whether the Securés include Dividend

Equivalents.

Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code and the applicable regulations may apply to
Securities that are issued (rissued or significantly modified) on or after 1 January 2017. If an amount
in respect of such U.S withholding tax were to be deducted or withheld from payments on the
Securities, none of the Issuer, any paying agent or any other person would, pursuant to the Conditions
of the Securities, be required to pay additional amounts as a result of the deduoh or withholding of
such tax.

In withholding this tax, the Issuer will regularly apply the general tax rate of 30% to the payments
subject to U.S. provisions (or deemed payments) and not any lower tax rate pursuant to any potentially
applicableincome tax treaties In such case, a Securityholder's individual tax situation can therefore not
be taken into account.

The Issuer's determination of whether the Securities are subject to this withholding tax is binding for
the Securityholders, but not for the Uited States Internal Revenue Service (thdRS). The rules of
Section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Codeequire complex calculations in respect of the
Securities that refer to U.S. equities and application of these rules to a specific issuanceSafcurities
issue may be uncertain. Consequently, the IRS may determine they are to be applied even if the Issuer
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initially assumed the rules would not apply. There is a risk in such case that Securityholders may be
subject to withholding tax with retroactive effect

There is also the risk thatSection 871(m) of theU.S. Internal Revenue Codenust also be applied to
Securities that were not initially subject to withholding tax. This case could arise in particular if the
Securities' economic parametershange such that the Securities are in fact subject to tax liability and
the Issuer continues to issue and sell these Securities.

As the Issuer is not obliged to offset any withholding tax pursuant toSection 871(m) of the U.S.
Internal Revenue Codeon interest, capital or other payments to the Securityholders by paying an
additional amount, Securityholders will receive smaller payments in such case than they would have
received without withholding tax being imposed. Securityholders should, consequently,dbaware that
payments under the Securities may under certain circumstances be subject to U.S. withholding tax and
should consult with their tax advisors regarding the application of Section 871(m) of th&.S. Internal
Revenue Codeand the regulations theraunder in respect of their acquisition and ownership of the
Securities.

Payments under the Securities may be subject to U.S. withholding under FATCA

i}z [¥ z~] 8 VXX¥«o?2FATCAR> X|¥z£d z¢"~wladx z VX|2¥ Gzu© v HE: |
paymentsof certain U.S. source interest, dividends and certain other fixed or determinable annual or
periodical income, on the gross proceeds from the sale, maturity, or other disposition of certain assets
v{2z" HF Yzxz£fwz”" GEFM voy ¥goRDlU2Evyzu{¥2z~| HF] W
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published) made to certain foreign financial institutions (including most foreign hedge funds, private

equity funds and other investment vehicles) unless the payee foreign financial institution agrees to

disclose the identity of any U.S. individuals and certain U.S. entities that directly or indirectly maintain

an account with, or hold debt or equity interests in, such instittion (or the relevant affiliate) and to

annually report certain information about such account or interest directly, or indirectly, to the IRS (or

to a non-U.S. governmental authority under a relevant Intergovernmental Agreement entered into

between such ron-U.S. governmental authority and the United States, which would then provide this
information to the IRS).FATCA also requires withholding agents making certain payments to certain
non-financial foreign entities that fail to disclose the name, address, nal taxpayer identification

number of any substantial direct or indirect U.S. owners of such entity to withhold a 30% tax on such

payments.

Accordingly, the Issuer and other foreign financial institutions may be required under FATCA to report
certain accaunt information about holders of the Securities directly to the IRS (or to a nebl.S.
governmental authority as described above). Moreover, the Issuer may be required to withhold on a
portion of payments made on the Securities to (i) holders who do not pndde any information
requested to enable the Issuer to comply with FATCA, or (ii) foreign financial institutions who fail to
comply with FATCA.

Securityholders holding their Securities through a foreign financial institution or other foreign entity
should be aware that any payments under the Securities may be subject to 30% withholding tax under
FATCA. If an amount in respect of such withholding ax under FATCA were to be deducted or
withheld from payments on the Securities, none of the Issuer, any paying agent or any other person
would, pursuant to the Conditions of the Securities, be required to pay additional amounts as a result
of the deduction or withholding of such tax. Securityholders should, consequently, be aware that
payments under the Securities may under certain circumstances be subject to U.S. withholding under
FATCA and should consult with their tax advisors regarding the applicatiorf avithholding tax under
FATCA in respect of their acquisition and ownership of the Securities.

Changes in Taxation in relation to the Securities

The considerations concerning the taxation of the Securities set forth in this Base Prospectus reflect the
opinion of the Issuer on the basis of the legal situation identifiable as of the date hereof. However, a
different tax treatment by the fiscal authorities and tax courts cannot be excluded. In addition, the tax
considerations set forth in this Base Prosptus cannot be the sole basis for the assessment of an
investment in the Securities from a tax point of view, as the individual circumstances of each investor
also have to be taken into account. Therefore, the tax considerations set forth in this Base Rrestus
are not to be deemed any form of definitive information or tax advice or any form of assurance or
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guarantee with respect to the occurrence of certain tax consequences. Each investor should seek the
advice of his or her personal tax consultant befordeciding whether to purchase the Securities.

Neither the Issuer nothe Managersassumes any responsibility v&vis the Securityholders for the tax
consequences of an investment in the Securities.

25. Conflicts of interest
The Issuer and affiliated companies may patrticipate in transactions related to the Securities in some
way, for their own account or for account of a client. Such transactions may not serve to benefit the
Securityholdersand may have a positive or negativeffect on the value of the Underlying or, as the
case may bethe Basket Components, and consequently on the value of the Securities. Furthermore,
companies affiliated with the Issuer may become counterparties in hedging transactions relating to
obligations of the Issuer stemming from the Securities. As a result, conflicts of interest can arise
between companies affiliated with the Issuer, as well as between these companies and investors, in
relation to obligations regarding the calculation of the price ofthe Securities and other associated
determinations. In addition, the Issuer and its affiliates may act in other capacities with regard to the
Securities, such as calculation agent, paying agent and administrative agent and/or index sponsor.

Furthermore, the Issuer and its affiliates may issue other derivative instruments relating to the
Underlying or, as the case may bethe Basket Components; introduction of such competing products

may affect the value of the Securities. The Issuer and its affiliated comupies may receive nospublic
information relating to the Underlying or, as the case may be, the Basket Componenisnd neither the

Issuer nor any of its affiliates undertakes to make this information available to Securityholders. In
addition, one or more of alz "N"NOOC«z UO© v{{~¢C~va@zy Xx¥£|vo~zO0
Underlying(s) or, as the case may be, the Basket Components. Such activities could present conflicts of
interest and may negatively affect the value of the Securities.

Within the context of the offering and sale of the Securities, the Issuer or any of its affiliates may
directly or indirectly pay fees in varying amounts to third parties, such as distributors or investment
advisors, or receive payment of fees in varying amounts, inclugj those levied in association with the
distribution of the Securities, from third parties. Potential investors should be aware that the Issuer may
retain fees in part or in full. The Issuer or, as the case may be, thdanagers upon request, will provide
information on the amount of these fees.

1. Underlying specific Risks

The Securities offered and/or listed on a regulatedr another equivalentmarket under the Base Prospectus may
be linked to a share, a norequity security, a precious metal, a commodity, rindex, an exchange traded fund
unit, a not exchange traded fund unit, a futures contract, a currency exchange rate, an interest rate or a
reference rate. The Securities may relate to one or more of these Underlyings or a combination of them.

Some or all of the amounts payable or the Physical Underlying to be delivered on exercise, redemption or
periodically under the Securities will be determined by reference to the price or value of the Underlying or, if in

the applicable Product Terms in the definitior¥ { G j oy z "Basketic |~0© vO|w x ~{ ~zy tHe¥ wz
Basket Components. Accordingly, investing in the Securities also involves certain risks that are related to the
Underlying andinvestors should review carefully the Base Prospectus and thapéicable Final Terms in order to
understand the effect on the Securities of such linkage to the Underlying.

The purchase of, or investment in, Securities linked to an Underlying involves substantial risks. These Securities
are not conventional securities and carry various unique investment risks which potential investors should
understand clearly before investig in the Securities.Potential investors in such Securities should be familiar
with this type of securities and should fully review all documentation, read and understand the Base
Prospectus, the Conditions of the Securities and the applicable Final Terarsd be aware of the nature and
extent of the exposure to risk of loss.

1. General risks related to theJnderlying or a Basket Component, as the case may be
Investors should be aware that some risks are related to thdnderlying or, as the case may bethe
Basket Componentsn general:

Risk of fluctuations in the value of the Underlyingr the Basket Components, as the case may be

By investing in Securities linked to an Underlying, Securityholders are subject to the risks related to
such Underlying. Tie performance of the Underlyingor, as the case may bethe Basket Components is
subject to fluctuations. Therefore,Securityholderscannot foresee what consideration they can expect
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to receive for the Securities on a certain day in the future. When the Securities are redeemed, exercised
or otherwise disposed of on a certain day, substantial losses in value might occur in comparison to a
disposal at a later or earlier point in time.

Uncertainty about future performance of the Underlyingor the Basket Components, as the case may
be

The value of the Underlying or, as the case may béhe Basket Components may vary over time and
may increase or decrease by reference to a variety of factoe.g. corporate actions, macroeconomic
factors and speculation. Potential investors should note that an investment in Securities linked to an
Underlying may be subject to similar risks than a direct investment in the Underlying or, as the case
may be, the Basket Components.

It is not possible to reliably predict the future performance of theUnderlying or, as the case may be,
the Basket Components. Likewise, the historical data of th&nderlying or, as the case may be, the
Basket Components does not alle for any conclusions to be drawn about the future performance of
the Underlying or, as the case may be, the Basket Componentnd the Securities. The Underlying or
Basket Components may have only a short operating history or may have been in existenceydior a
short period of time and may deliver results over the longer term that may be lower than originally
expected.

No warranties or representations regarding the future performance of the Underlyingr the Basket
Components, as the case may be

The Isser does not give any explicit or tacit warranty or representation regarding the future
performance of the Underlying or, as the case may beahe Basket Components. In addition, the issuer
or the sponsor of the Underlying or, as the case may be, the Bask€omponent does not assume any
obligation to consider the interests of the Issuer of the Securities or the Securityholders for any reason
whatsoever.

No rights of ownership in the Underlying or the Basket Components, as the case may be

Potential investorsshould be aware that the relevant Underlying or, as the case may béhe Basket
Components will not be held by the Issuer for the benefit of the Securityholders, and that
Securityholderswill not obtain any rights of ownership (including, without limitation, any voting rights,
any rights to receive dividends or other distributions or any other rights) with respect to any Underlying
or, as the case may be, Basket Component to which the Securities are related. Neither the Issuer nor
any of its affiliates is under any obligation whatsoever to acquire or hold any Underlying or Basket
Component.

Risks associated with Underlyings or a Basket Component, as the case may be, which are subject to
emerging market jurisdictions

An Underlying or, as the case may be, 88asket Componentmay be subject to the jurisdiction of an
emerging market. Investing in Securities with such an Underlyings or, as the case may Basket
Component involves additional legal, political (e.g. rapid political upheavals) or economical (e.g.
economic crises) risks.

Countries that fall into this category are usually considered to be "emerging" because of their
developments and reforms and their economy being in the process of changing from those of a
moderately developed country to an industrial country. In emerging arkets, expropriation, taxation
equivalent to confiscation, political or social instability or diplomatic incidents may have a negative
impact on an investment in the Securities. The amount of publicly available information with respect to
the Underlying a any components thereof may be less than that normally made available to
Securityholders. Transparency requirements, accounting, auditing and financial reporting standards as
well as regulatory standards are in many ways less stringent than standardsndustrial countries.

Although they generally record rising volumes, some emerging financial markets have much lower
trading volumes than developed markets and the securities of many companies are less liquid and their
prices are subject to stronger fluatations than those of similar companies in developed markets.

Risks associated with a limited information base regarding the Underlying or the Basket Components,
as the case may be, and a possible information advantage of the Issuer

Information regarding the Underlying or the Basket Components, as the case may be may not be
publicly available or only available to a certain extent. Therefore, investors may have no or only limited
access to detailed information regarding the relevant Underlying or the Bask€omponents, as the
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case may be, in particular on its current price or value, on its past and future performance and on its
volatility.

In contrast, the Issuer may have access to information which is not publicly available and may thereby
generate an inormation advantage.

In addition, any publicly available information may be published with delay and may not have been
published or published in full at the time the investors seeks the information or at the time the
amounts payable or the Physical Undellyg to be delivered on exercise, redemption or periodically
under the Securities will be determined by reference to the price or value of the Underlying or the
Basket Components, as the case may be.

Consequence of the linkage to a basket as the Underlygnor, as the case may be, a portfolio of

Underlyings
Nag xvOz ¥{ v wvOjza ¥" v | ¥"a8f{¥C¢C~¥ «Ozy VO 2}z | aoy
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Amount depends on the performance of theBasket comprising the Basket Components or, as the case
may be, a portfolio comprising the Underlyings.

As a result, fluctuations in the value ofone Basket Component or, as the case may begne Underlying
may be offset or intensified by fluctuations in the value of other Basket Components comprised in the
Basket or, as the case may be, Underlying comprised in the portfolio. Even in the case of a positive
performance of one or more Basket Components comprised irhe Basket or Underlyings comprised in
the portfolio, the performance of the Basket or theportfolio, respectively,as a whole may be negative

if the performance of the other Basket Components or, as the case may be, Underlyings negative to

a greater exent.

Furthermore, also the degree of the Basket Componenior the Underlyingsidependency from each
other, so-called correlation,is of importance when calculating the level of theRedemption Amount If
all of the Basket Components or the Underlyingslerive from the same economy sector or, as the case
may be, the same countrythe development of the Basket Components orthe Underlyingstherefore
depends on the development ofa single economy sector om single country. That implies that in the
case of an unfavourable development ofa single economy sector or a single countrywhich is
represented bythe Basket comprising the Basket Components or, as the case may hbge portfolio
comprising the Underlyings the Basket orthe portfolio may be affected over proportionally by this
unfavourable development

In the case of an Underlying consisting of different shares (except those of the Issuer or of any of its
affiliates), indices, currency exchange rates, precious metatgmmodities, interest rates, norequity
securities, exchange traded fund units, not exchange traded fund units, futures contracts or reference
v &z © Baskek),}the lssuar may have the right, in certain circumstances as specified in the Final
Terms,to subsequently adjust the Basket (i.e. remove a component of the Basket without replacing it
or replace the component of the Basket in whole or in part by another basket component and/or if
necessary by adjusting the weighting of the Basket). The Secyfiblder may not assume that the
composition of a Basket will remain constant during the life of the Securities.

Depending on the features of the relevant Securities, there can be a significant adverse effect on the
calculation or specification of the redenption amount or interest amounts if the performance of one or
more basket components, on which the calculation or specification of the redemption amount or
interest amounts is based, has deteriorated significantly.

2. Specific risks related to thdJnderlying or a Basket Component, as the case may be
In addition, the following risks are specifically related to the Underlyingr a Basket Component, as the
case may be:

In case of ashare as the Underlying or a Basket Componenfs the case may be, aspecified in the
yz{~a~2~¥o ¥{ Ujeyz" ¢ ~o| 0 x¥pdy-~omgzy ~@o 2}z ©

potential investors should consider the followingrisks specificallyrelated to shares as Underlyingr a
Basket Component,as the case may be:
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Specific risks related to the performance of shares

The performance of a share used as th&nderlying or, as the case may be, a Basket Component
depends on the performance of the company issuing the shares. But even regardless o€ tfinancial
position, cash flows, liquidity and results of operations of the company issuing the shares, the price of
a share can be subject to fluctuations or adverse changes in value. In particular, the development of
the share price can be influenced byhe general economic situation and market sentiment.

Similar risks to a direct investment in shares

The market price of Warrants with a share used as th&nderlying or, as the case may be, a Basket
Component depends on the performance of the share. Thperformance of a share may be subject to
factors like the dividend or distribution policy, financial prospects, market position, corporate actions,
shareholder structure and risk situation of the issuer of the share, short selling activities and low
market liquidity as well as to political influences. Accordingly, an investment in Securities with a share
as Underlying or, as the case may be, a Basket Component may bear similar risks to a direct investment
in shares.

The performance of the share may be subgt to factors outside the Issuer's sphere of influence, such
as the risk of the relevant company becoming insolvent, insolvency proceedings being opened over the
company's assets or similar proceedings under the laws applicable to the company being comroed

or similar events taking place with regard to the company, which may result in a total loss for the
Securityholder, or the risk that the share price is highly volatile. The issuer's dividend or distribution
policy, its financial prospects, market posibn, any capitalisation measures, shareholder structure and
risk situation may also affect the share price.

In addition, the performance of the shares depends particularly on the development of the capital
markets, which in turn are dependent on the globa situation and the specific economic and political
environment. Shares in companies with low or average market capitalisation may be subject to even
higher risks (e.g. with regard to volatility or insolvency) than shares in larger companies. Furthermore,
shares in companies with a low market capitalisation may be extremely illiquid due to smaller trading
volumes. Shares in companies having their seat or exerting their relevant operations in countries with a
high legal uncertainty are subject to additionatisks, such as the risk of governmental measures being
taken or nationalisation taking place. This may result in the partial or total loss of the share's value. The
realisation of these risks may result in Securityholders relating to such shares losingoalparts of the
capital invested.

Investors in the Securities have no shareholder rights

The Warrants constitute no interest in a share as th&nderlying or, as the case may be, a Basket
Component including any voting rights or rights to receive dividendsnterest or other distributions, as
applicable, or any other rights with respect to the share. The Issuer and any of its affiliates may choose
not to hold the shares or any derivatives contracts linked to the sharased as Underlyingor, as the
case maybe, a Basket Component. Neither the Issuer nor any of its affiliates is restricted from selling,
pledging or otherwise conveying all right, title and interest in any shares or any derivatives contracts
linked to the shares by virtue solely of it having &ied the Securities.

No registration in the register of members in the case of physical delivery of Registered Shares

If the share used as theUnderlying or, as the case may be, a Basket Component is a share that is
registered in the name of the holder orif the shares contained in an Underlying (e.g. in an index or a
Wv©jza> v’z "z|~0©2z"2zy ~uo Repistered Sharg), a¥d{if the }sauer js¥ ¢y z
obliged, as specified in the applicable Conditions of thesecurities, to physically delar these shares to

the investor in accordance with the Conditions of the Securities, the rights under the shares (e.g.
participation in the annual general meeting and exercise of voting rights) may only be exercised by
sharelolders that are registered in the register of members or a comparable official shareholder
register of the issuer of such Registered Shares. In the case of Registered Shares, any obligation
incumbent upon the Issuer to deliver the shares is limited solely the provision of the shares in a form

and with features that allow for stock-exchange delivery and does not cover entry into the register of
members. In such cases, any claims due to ngrerformance, in particular reversal of the transaction or
damages,are excluded.

Currency risks

In case of investments of the company, the shares of which are used the Underlying or, as the case
may be, a Basket Componentpeing denominated in currencies other than the currency in which the
share value is calculatedgertain additional correlation risks may apply. These correlation risks depend
on the degree of dependency of currency fluctuations of the relevant foreign currency to the currency
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in which the share value is calculated. Hedging transactions, if any, dfi¢ company may not exclude
these risks.

Issuer's conflicts of interest with regard to the Shares

It is possible that the Issuer or any of its affiliates hold shares in the company which has issued the
Underlying or, as the case may be, the Basket Component which may result in conflicts of interest. The
Issuer and any of its affiliates may also decideot to hold the Underlying or, as the case may be, a
Basket Component, or not to conclude any derivative contracts linked to the share. Neither the Issuer
nor any of its affiliates are limited in selling, pledging or otherwise assigning rights, claims ahdldings
regarding the Underlying or, as the case may be, the Basket Component or any derivative contracts
relating to the Underlying or, as the case may be, the Basket Component solely based on the fact that
the Securities were issued.

In case of acertificate representingshares as the Underlying or a Basket Componenas the case may

wz A

relevant Final Terms,
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potential investors should consider the followingrisks specificallyrelated to certificates representing
shares as Underlyingr a Basket Component,as the case may be:

Similar risks to a direct investment in certificates representing shares and the Underlying Shares
respectively

The level of the Redemption Amount is determined by reference to the price of theettificate
representingshares used ashe Underlying or, asthe case may be, a Basket ComponenfA certificate
representingshares represents shares of a stock corporatignz v x Ynderlying Share' ) and, as such,
mirrors the performance of these Underlyingshares.Consequently, anyinvestment in the Securities is,

to a certain extent, subject to market risks similar to a direct investment in theettificate representing
sharesand the Underlying Shares respectively.

Potential investors should, as a resulglso consider therisks sgcificallyrelated to shares as Underlying
or a Basket Component,as the case may be, related to the Underlyinghareswhen investing in the
Securities.

In case of anon-equity security as the Underlying or a Basket Component, as the case may, bes
spec{ ~zy ~@o a1z wvilC~xvwtz e ¥y«x?® iz £0 ~ao a1}z

potential investors should consider the following riskspecificallyrelated to non-equity securities as
Underlyingor a Basket Component as the case may be:

Similar risks to a direct investment imon-equity securities

The level of the Redemption Amount is determined by reference to the price of the neaquity security
used asthe Underlyingor, as the case may be, a Basket Componen€onsequently, any investrant in
the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to a direct investment in the non
equity security.

Market Price Developments

The market price development of Securities using neaquity securities as theUnderlying or, as the
case may be, a Basket Component depends on the development of the na@yuity securities which are
subject to influences outside of the Issuer's sphere of influence, such as the risk that the issuer of the
non-equity securities becoming insolvent or thatthe market price is subject to considerable
fluctuations.

No endorsement of the issuer

Securities with nonequity securities used as theUnderlying or, as the case may be, a Basket
Component are not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer of the underlying
non-equity securities and such issuer makes no warranty or representation whatsoever, express or
implied, as to the future performance of the non-equity securities. Furthermore, the issuer of the non
equity securities used as th&nderlyingor, as the case may be, a Basket Component does not assume
any obligations to take the interest of the Issuer of the Securities or those @he Securityholders into
consideration for any reason. None of the issuers of the underlying neaquity securities are
responsible for, and have participated in, the determination of the timing of, prices for or quantities of,
the Securities.
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In case ofa precious metal or commodity as the Underlying or a Basket Component, as the case may t
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Final Terms,

potential investors should consider the follwing risks specifically related to precious metals or
commodities as Underlyingor a Basket Component as the case may be:

Similar risks to a direct investment in the precious metals or commodities

An investment in Securities usingrecious metals orcommaodities as the Underlying or, as the case may
be, a Basket Component may bear similar risks to a direct investment in the relevant underlying
commodity(ies) or precious metal(s). Commodities (e.g. oil, gas, wheat, corn) and precious metals (e.qg.
gold, silver) are traded mainly on specialised exchanges or directly among market participants (over the
counter). An investment in commodities and precious metals is associated with a greater risk than
investments in e.g. bonds, currencies or stocks as pricesthis asset category are subject to greater
fluctuations (volatility) as trading in commodities and precious metals serves speculative reasons and
may be less liquid than e.g. stock markets.

Dependence on the value of the precious metals or commodities

The following factors (which is a norexhaustive list) may influence commodity and precious metal
prices: supply and demand; speculations in the financial markets; production bottlenecks; delivery
difficulties; few market participants; production in emergng markets (political disturbances, economic
crises); political risks (war, terrorist actions); unfavourable weather conditions; natural disasters.

In cases of precious metals or commoditiegsed asthe Underlying it should be noted that the values
are traded 24 hours a day through the time zones of Australia, Asia, Europe and America. This may
lead to a determination of different values of the relevant Underlying in different placesPotential
investors of the Securities should, therefore, be aware that relevant limit, barrier or, as the case may
be, threshold, if applicable, described in the Conditions of the Securities, may be reached, exceeded or
fallen short at any time and even outside of local or the business hours of the Issuer, the Calculation
Agent or the Managers.

Cartels and regulatory changes

A number of companies or countries producing commodities and precious metals have formed
organisations or cartels to control the offer and thus influence prices. On the other hand, the
commodities ard precious metals trade is subject to regulatory supervision or market rules the
application of which may also have negative impacts on the pricing of the precious metals concerned.

Limited liquidity

Many commodities and precious metals markets are not pacularly liquid and may therefore not be
able to react swiftly and in a sufficient manner to changes to the offer or demand side. In case of a low
liquidity, speculative investments of individual market participants may result in distorted prices.

Political risks

Precious metals are often extracted in emerging markets and acquired by industrialised nations. The
political and economic situation of emerging markets, however, is less stable than in the industrialised
nations. They are more likely to face sks of quick political change or cyclical downturns. Political crises
may unsettle the confidence of Securityholders which, in turn, may affect the prices of the goods. Acts
of war or conflicts may change the offer and demand sides of specific precious nas. It is also
possible that industrialised nations lay an embargo on the import or export of precious metals and
services which may directly or indirectly affect the price of a precious metal used as tbaderlying or,

as the case may be, a Basket Compent.

In case of anindex as the Underlying or a Basket Component, as the case may,kes specified in the
yz{~o~23~¥pop ¥{ 0jeryz "¢ ~o| 0 x¥pd8y-~pzy ~o 217 0©

potential investors should consider the following riskspecificallyrelated to indices as Underlyingr a
Basket Component as the case may be:

Similar risks to a direct investment in the index components
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The market price of the Warrants with an index used as th&Jnderlying or, as the case may be, a
Basket Component depends on the performance of the index. The performance of the index is subject
to the performance of the components of the respective indexAccordingly, an investment in Warrants
with an index used as the Underlying or, as the case may be, Basket Component may bear similar risks
to a direct investment in the index components.

Dependence on the value of the index components

The value of the irdex will be calculated on the basis of the value of its components. Changes to the
prices of the index components, the composition of the index as well as other factors which (may)
affect the value of the index components, will also affect the value of th&ecurities which are linked to
the relevant index and may thus affect the return on any investment in such Securities. Fluctuations in
the value of an index component may be sebff or enhanced by fluctuations in the value of other
index components. The Istoric performance of the index does not constitute a guarantee of its future
performance. An index used as thaJnderlying or, as the case may be, a Basket Component might not
be available during the full term of the Securities, might be exchanged or comued to be calculated
by the Issuer itself. In such or other cases as mentioned in the Conditions of the Securities, the Issuer is
in accordance with the Conditions entitled to terminated the Securities.

It is possible that the Index used as Underlyingr, as the case may be, a Basket Component only
reflects the performance of assets in certain countries or certain industry sectors. In that case, the
Securityholders are facing concentration risks. In case of unfavourable economic developments in a
country or with regard to one industry sector such development may have negative impacts for the
Securityholder. If several countries or sectors are represented in one index, it is possible that these are
weighted in an uneven manner. This means that an unfavoable development in a country or one
industry sector with high weighting in the index will affect the value of the index in an
unproportionately negative manner.

Securityholders should be aware that selecting an index is not based on the expectations gakiations

of the Issuer or the Calculation Agent with regard to the future performance of the selected index.
Securityholders should therefore assess the future performance of an index based on their own
knowledge and the information available to them.

Influence of the Issuer or the index sponsor on the index

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor, the index composition of the respective
index as well as the method of calculating the index is determined by the index sponsor alowe in
cooperation with other entities. In this case, the Issuer has no influence on the composition or method
of calculating the index. An amendment of the index composition may have an adverse impact on its
performance. If, after an amendment by the indexsponsor, the index is no longer comparable to the
original index the Issuer has the right to adjust or terminate the Securities, if so specified in the Final
Terms. Such an adjustment or termination may lead to losses for the Securityholders.

In accordance with the relevant index rules, the index sponsor may be entitled to make changes to the
composition or calculation of the index, which may have a negative effect on the performance of the
Securities, or to permanently discontinue the calculain and publication of the index used as the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component without issuing a successor index.

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor, Securities with an index as Underlying are
not in any way sponsored, endorsed, sold or promoted by the index sponsor. Such index sponsor
makes no warranty or representation whatsoever, expresor implied, either as to the results to be
obtained from the use of the index or the value at which the index stands at any particular time. Such
an index is determined, composed and calculated by its respective index sponsor, without regard to the
Issue or the Securities. Such an index sponsor is not responsible or liable for the Securities to be
issued, the administration, marketing or trading of the Securities.

If the Issuer or any of its affiliates acts as index sponsor or as index calculation agesonflicts of
interests may arise, since any calculation and/or determination of the index sponsor or as index
calculation agent has immediate impact on the amount payable under the Securities.

Potential investors in the Securities should furthermore baware that the Issuer is in case that the

calculation and/or publication of the index used as the Underlying is permanently discontinued,
pursuant to the Conditions of the Securities, entitled to terminate and redeem the Securities in total
prior to the scheduled maturity of the Securities.
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Risks associated with new or not recognised indices or with the regulation and reform of benchmarks
Using a not recognised or new index as Underlying or, as the case may be, Basket Component may
involve a lower level ¢ transparency as regards the composition, continuation and calculation of the
index than using a recognised index would. Information concerning a not recognised index may be less
readily available and the composition of such an index may depend much momn subjective criteria
than the composition of a recognised index would.

Also, indices generally constitute benchmarks and as such may be subject to supervisory law
regulations and reform proposals. Innovations such as the ones introduced by the Regudatiof the

European Parliament and of the Council on indices used as benchmarks in certain financial instruments
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being used as benchmarks (e.g. because the indices may incur higher costs if regulatory requirements

for the administrator are tightened or because the use of benchmarks by unrecognised administrators

may be prohibited), or may have other effects which are not foreseeable at present.

Potential investors should be aware that each of these consequences may have a material adverse
effect on the level of the index and consequently on the value of the Securities

Adverse effect of fees on the index

An index used as theUnderlying or, as the case may be, a Basket Component may in accordance with
its index rules include fees (e.g. calculation fees or fees related to changes in tbemposition of the
Index), which are taken into account when calculating the level of the Index. As a result, any of these
index fees reduce the level of the index and have an adverse effect on the index and on aayounts
to be paid under the Securities

Dividends are not take into account / price index

If the index used as theUnderlying or, as the case may be, a Basket Componelis calculated as a so
called price index,dividends or other distributions, if any, that are paid out from theindex components
are not taken into account when calculating the level of the index and may have a negative impact on
the price of the index, because the index components will be traded at a discount after the payut of
dividends or distributions. Thus, Securityholders generally do not paiifiate in any dividends or other
distributions paid out or made on components contained in the index used as an Underlying or, as the
case may be, as a Basket Component.

Risks in relation to the comparison of the performance of a price index and a perfoance or total
return index

If, for the calculation or specification of amounts payable under the Securities, the performance of a
price index is compared with the performance of a total return index potential investors should note
that the calculation of the price index does+ in contrast to a total return index+ not take into account
dividends or other distributions, if any, that are paid out from the index components. As a result, the
performance of a total return index will- compared to the performanceof a price index+ always look
more positive than the performance of the price index.

The basis of calculating the price of the Underlying or, as the case may be, the Basket Component may
change during the term of the Security

The basis of calculating the price of the index used as thdnderlying or, as the case may be, a Basket
Component or of the index components may vary during the term of the Securities and may negatively
affect the market value of the Securities.

Risk ofcountry or sector related indices

If an index used as theUnderlying or, as the case may be, a Basket Component reflects the
performance only of assets in some countries or industries, this index is affected disproportionately
negative in case of an unfavarable development in such a country or sector.

Currency exchange risk contained in the index

Index components may be listed in a different currency and therefore be exposed to different currency
influences (this applies particularly for country or sectaelated indices). Also, it is possible that index

components are converted first from one currency to the currency which is relevant for the calculation
of the index only to then have to be converted again in order to calculate or specify an amount
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payabk under the Securities. In such cases, Securityholders bear several currency risks, which may not
be clearly recognisable for Securityholders.

Adverse effect of fees on the index level

If the index composition, specified in the relevant description of thendex, changes, fees may arise,
which reduce the level of the index used as theUnderlying or, as the case may be, a Basket
Component. This may have a negative effect on the performance of the index and on the amounts to
be paid under the Securities. In &se of indices which reflect certain markets or industry sectors by
using certain derivative financial Securities, this may lead to higher fees and thus lower performance of
the index than in case of a direct investment in these markets or industry sectors

Publication of the index composition not constantly updated

Some index sponsors publish the composition of the relevant indices not completely or only after a
time lag on a website or in other media specified in the Final Terms. In this case the compiasi
shown might not always be the current composition of the respective index used for calculating the
Securities. The delay may be substantial, may under certain circumstances last several months and the
calculation of the Securities may be negatively fdcted.

In case of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or a Bas
Component, asthecasemayba v© ©| zx~{ ~zy ~8o 2a}lz yz{~ao~2~¥
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potential investors should consider the following risksspecifically related to the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index as Underlyingr a Basket Component as the case may be:

RulesBased Index

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Returimdex operates on the basis of praletermined rules.
Accordingly, potential investors in Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component should determine whether those sule
are appropriate in light of their individual circumstances and investment objectives.

No assurance can be given that the algorithm on which the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index is based will be successful or that the UBS Multi Asset Holip T10 Total Return Index will
outperform any alternative algorithm that might be employed.

Equity market risks may affect the market value of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
and the Securities using the UBS Multi Asset PortfolidlD Total Return Index as the Underlying or, as
the case may be, a Basket Component.

Because the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index include equity
securities, UBS expects that the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Returdek will fluctuate in
accordance with changes in the financial condition of the relevant issuer(s) of the component stocks of
the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, the value of common stocks
generally and other factors. Tk financial condition of the issuer(s) of the components of the
components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may become impaired or the
general condition of the equity market may deteriorate, either of which may cause a decrease ingh
level of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Common stocks are susceptible to
general equity market fluctuations, to speculative trading by third parties and to volatile increases and
decreases in value as market confidence in and pemions regarding the security or securities
comprising the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index change. Investor
perceptions regarding the issuer of an equity security comprising the components of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index are based on various and unpredictable factors, including
expectations regarding government, economic, monetary and fiscal policies, inflation and interest
rates, economic expansion or contraction, and global or regional politicakconomic, and banking
crises.

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is not actively managed.

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index operates in accordance with a-gegermined
methodology and formulae, and the sponsor of theUBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
exercises discretion in limited situations. The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is,
therefore, not managed. The sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is not
acting as an investment adviser or performing a discretionary management role with respect to the
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UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and, as a result, has no fiduciary duty to any person in
respect of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Returndex.

Commodity prices may change unpredictably, affecting the value of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index in unforeseeable ways.

Trading in futures contracts on physical commodities, including trading in certain components of the
UBS Muti Asset Portfolio T10 Total Return Index (which are subindices composed of commodity
futures contracts), is speculative and can be extremely volatile. Market prices of such components of
the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, the underlginfutures contracts and the
underlying physical commodities may fluctuate rapidly based on numerous factors, including changes
in supply and demand relationships (whether actual, perceived, anticipated, unanticipated or
unrealized); weather; agriculture; tade; fiscal, monetary and exchange control programs; domestic and
foreign political and economic events and policies; disease; pestilence; technological developments;
changes in interest rates, whether through governmental action or market movements; antonetary
and other governmental policies, action and inaction. The current or "spot" prices of the underlying
physical commodities may also affect, in a volatile and inconsistent manner, the prices of futures
contracts in respect of the relevant physicalammodity. These factors may affect the value of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and different factors may cause the prices of the
components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and the volatilities of their prices
to move in inconsistent directions at inconsistent rates.

Influence of Interest Rates

The components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index are affected in changes in
interest rates of the relative currencies and such movements wouldfatt the performance of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Market prices of the components of the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index, the underlying futures contracts and the underlying physical bonds
may fluctuate due to wolatility and trends in the interest rates markets based on numerous factors,
including (but not limited to) investors perception of quality of the bond issuer; fiscal, monetary and
exchange control programs; domestic and foreign political and economic ewmts and policies;
governmental action or market movements; and monetary and other governmental policies. These
factors may affect the value of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and different
factors may cause the prices of the componest of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index, and the volatilities of their prices, to move in inconsistent directions at inconsistent rates.

Influence of Currency Exchange Rates

The components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 TotdReturn Index may be denominated in
currencies different from the currency of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and
even if the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index are currefwdged,
some residual curreng exposure could affect the performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index. Furthermore, Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component may also be derinated in currencies
different from the currency of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. An unfavourable
performance of such currencies in relation to the currency of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index may have an advee effect on the level calculated for the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index at any given time or the value of the Securities using the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Conmgun(if such
Securities are not currencihedged).

Securityholders have no rights in the property, nor shareholder rights in any of the security or securities
comprising the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is purely synthetic. The exposure to each
component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is purely notional and will exist only
in the records held by the sponsor of the UBS Multi Assé@ortfolio T10 Total Return Index. Investing in
Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case
may be, a Basket Component will not make Securityholders holders of the security or securities
comprisng the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Neither the
Securityholders nor any other holder or owner of the Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, asRat Component will have any voting
rights, any right to receive dividends or other distributions, or any other rights with respect to any
property or securities of any issuer or with respect to any security or securities comprising the
components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.
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UBS obtained the information about the issuer of any securities comprising the components of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index from public sources.

UBS has derived all information abouthe issuer of the security or securities comprising any component
of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index from publicly available documents. UBS has not
participated and will not participate in the preparation of any of those documents. Nohas UBS made

or will make any "due diligence" investigation or any inquiry with respect to the sponsor or issuer of
the security or securities comprising any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index in connection with the maintenance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. UBS
does not make any representation that any publicly available document or any other publicly available
information about the issuer of the security or securities comprising any component of ¢hUBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index is accurate or complete. Furthermore, UBS does not know
whether all events occurring before the date of this Prospectus, including events that would affect the
accuracy or completeness of the publicly avable documents referred to above or the level, value or
price of any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, have been publicly
disclosed. Subsequent disclosure of any events of this kind or the disclosure of or failure to disel
material future events concerning the issuer of the security or securities comprising any component of
the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index could affect the value of the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index, and the hence thvalue of any Securities using the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component.

As sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, UBS will have the authority to
make determinations that could materially affect the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
in various ways and create conflicts of interest.

UBS is the sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. The sponsor of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is responsible for the composition, calculation and
maintenance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and the components of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. The sponsor of the UBS Multsset Portfolio T10 Total
Return Index has the discretion in a number of circumstances to make judgments and take actions in
connection with the composition, calculation and maintenance of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index and the compnents of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and
any such judgments or actions may adversely affect the value of the Securities using the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a BaSl@hponent.

The role played by UBS, as sponsor both of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and
the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, and the exercise of the kinds
of discretion described above could presenit with significant conflicts of interest. The sponsor of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index has no obligation to take the needs of any buyer,
seller or holder of interest in the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index into caleration at

any time.

The policies of the sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and changes that
affect the composition and the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index

could affect the valuation of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

The policies of the sponsor and/or the calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index, as applicable, concerning the calculation of the level of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index and the values of the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index could affect the level of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

The sponsor and/or the calculation agent of the UBS Multi Asset Rfolio T10 Total Return Index, as
applicable, may modify the methodology for calculating the level of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index and the values of the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index. In addition under a number of circumstances the sponsor and/or the calculation agent of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, as applicable, may make certain changes to the way
in which the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or any ofi¢ components of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is calculated. The sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index may also discontinue or suspend calculation or publication of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Bturn Index or any of the components of the UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index, in which case it may become difficult to determine the market value of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. Any such changes could adversely afféhe value of
Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case
may be, a Basket Component.
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If the level of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index cannot be calculated for any reason,
the calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may be required to make,
in its sole discretion and acting in good faith, an estimate of the level of the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index.

Use of leverage can mplify losses and gains on Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component

Because the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index exposure will be based upon the
performance of one or more reference assets multiplied by a leverage factor which can be over 100
per cent. or 1.00, the purchaser may participate disproportionately in any positive performance and/or
may have a disproportionate exposure to any negative perforamce of the reference assets. Due to this
leverage effect, the Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the
Underlying or, as the case may be, a Basket Component represent a very speculative and risky form of
investment sine@ any loss in the value of the reference assets carries the risk of a correspondingly
higher loss.

The historical or hypothetical performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Indmx
any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Tat Return Index is not an indication of future
performance.

The historical or hypothetical performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or
any component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index should not be taken as a
indication of the future performance of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or any
component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index. It is impossible to predict whether
the future level, value or price of the UBS Multi Aset Portfolio T10 Total Return Index or any
component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index will fall or rise. Past fluctuations
and trends in the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or any component of the UBS Multi
Asset Prtfolio T10 Total Return Index are not necessarily indicative of fluctuations or trends that may
occur in the future.

Changes to a component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may affect the value
of the Index.

Where a given componen of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ceases to exist or is
no longer tradable, as determined by the sponsor and/or calculation agent of the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index in good faith, including where UBS and its difites would be
prevented from entering into transactions in respect of components of a given component of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index by any applicable law or regulation, or where any
constituent security of any component of theUBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is de
listed, becomes insolvent or bankrupt, is the target of a takeover offer, tender offer, exchange offer,
solicitation, proposal or other event by any entity that results in such entity or person purchag, or
otherwise obtaining, or having the right to obtain, by conversion or other means, greater than ten
percent (10%) and less than one hundred percent (100%) of its outstanding shares, is subject to a
merger or does not have its net asset value publigid by its management company for more than a
short period of time which has a material effect on its shares, in each case as determined by the
sponsor or calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index or sponsor of the
component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, the sponsor and/or calculation
agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may (but is not obliged to) substitute
another component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Returindex (including without
limitation one for which UBS or one of its affiliates is the sponsor or involved in the creation thereof)
for the original one where it considers in good faith that a similar alternative is available. If the sponsor
and/or calculdion agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index do not select any
substitute component of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, the component of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index in question will be &gsed a zero weight in the
Index. Any such substitution or assignment could alter the exposure provided by the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index and materially affect the performance and value of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Retur Index.

Termination or Suspension of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index.

The calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index is under no obligation to
continue the calculation, publication and dissemination of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index. The UBS Multi Asset Portfolio T10 Tolketurn Index may be terminated or temporarily
suspended at any time. Should the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index cease to exist, this
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may have a negative impact on the return on any investment in Securities using the UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket Component.

Amendment or Modification to the Index

The Index may be amended, modified or adjusted from time to time by the Index Sponsor and/or the
Index Calculation Agent, as aplicable. Any such amendment may have an adverse effect on the level
of the Index and may be made without the consent of investors in Index Products. The Index
Calculation Agent shall apply the method described in this Index Manual for the composition and
calculation of the Index. However it cannot be excluded that the market environment, supervisory,
legal, financial or tax reasons may require changes to be made to this method. The Index Calculation
Agent may also make changes to the terms and conditionsfahe Index and the method applied to
calculate the Index, which he deems to be necessary and desirable in order to prevent obvious or
demonstrable error or to remedy, correct or supplement incorrect terms and conditions. Notice of such
amendments shall beprovided on the Bloomberg Page.

Index Calculation Agent and Index Sponsor Discretion

The UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index confers on the calculation agent and the sponsor
of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, as applia, discretion in making certain
determinations, calculations and corrections from time to time. Although any such determinations,
calculations and corrections must be made by the sponsor and/or calculation agent of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 TotaReturn Index, as applicable, in good faith, the exercise of such discretion in
the making of calculations and determinations may adversely affect the performance of the Index. Any
such determination by the sponsor and/or the calculation agent of the UBS 0 Asset Portfolio T10
Total Return Index, as applicable, will be, in the absence of manifest error, final, conclusive and
binding. The calculation agent and the sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
shall determine whether anysuch correction shall apply retrospectively or from the relevant date
forward.

The role played by UBS, as calculation agent and sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index and the exercise of the kinds of discretion described above awduld present it with
significant conflicts of interest in light of the fact that UBS, of which the calculation agent and sponsor

of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index are a division, is the issuer of products linked to
the UBS Multi Asst Portfolio T10 Total Return Index. The calculation agent or sponsor of the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index has no obligation to take the needs of any buyer, seller or
holder of Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Ret Index as the Underlying or, as
the case may be, a Basket Component into consideration at any time.

Change of Index Sponsor and Index Calculation Agent

The sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may without the consent of
invegors in Securities using the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or,
as the case may be, a Basket Component replace the calculation agent of the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index at its discretion, and furtherore, may also designate a successor index sponsor
at its discretion + in case of such replacement, any reference to the "calculation agent" and/or the
"index sponsor"” shall be construed as a reference to the successor calculation Agent and the successor
sponsor of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index, respectively.

Fees and Costs

The level of the UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index will be reduced by the accumulated
management fees of 0.5% per annum and may be reduced by the hwowing cost for borrowed
amounts. There will be a rebalancing cost of 0.08% on each rebalancing date. Prospective investors
should understand that such fees and costs may have a material effect on the level of the UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Retur Index.
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Simulated history

As limited historical performance data exist with respect to the Index, any Securities using the UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component which is linked tothe UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may involve greater
risk than an exposure linked to indices or strategies with a proven track record. The UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index will be first calculated on or around the commerment date of the
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index and therefore lacks historical performance. All such
retrospective closing levels are simulated and must be considered hypothetical and illustrative only.

The actual performance of the UB Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index may be materially
different from the results presented in any simulated history relating to the UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index. Past performance should not be considered indicative of futyrerformance.

In case of anot exchange tradedfund unit as the Underlying or a Basket Component, as the case m3

beA

relevant Final Terms,

v ©}| zx~{~zy ~a 2}z yz{~ao~2~¥o ¥{ uj syz" ¢

potential investors should consider the following riskspecificallyrelated to not exchange traded fund
units as Underlyingor a Basket Component as the case may be:

Similar risks to a direct investment ifund units

The level of the Redemption Amount,f any is determined by reference to the price of the fund units
used asthe Underlyingor, as the case may be, a Basket Componen€onsequently, any investment in
the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to direct investmeint the Fund
Units. Potential investors should seek respective advice and familiarise themselves with the specific risk
profile of the fund and the category of assets, in which the fund invests, and seek the advice of a
professional, if necessary.

Market risk

Given that reduced market prices or losses in value incurred by the securities or other investments held
by the fund used asthe Underlying or, as the case may be, a Basket Componentyill be reflected in
the price of individual fund units, there is aprincipal risk of a decrease in the unit prices. Even a broad
variation and diversification of the fund's investments cannot avoid the risk that a decreasing overall
development at certain markets or stock exchanges results in a decrease of fund unit gsc

llliquid investments

The fund may invest in assets that are illiquid or subject to a minimum holding period. It may therefore
be difficult for the fund to sell these assets at a reasonable price or at all if it is forced to do so in order
to generate liquidity. The fund may suffer considerable losses if it needs to sell illiquid assets in order to
redeem units and selling the illiquid assets is only possible at a very low price. This may negatively
affect the value of the fund and thus of the Securitie.

Investments in illiquid assets may also result in difficulties when calculating the net asset value of the
fund and thus delay distributions in connection with the Securities.

Delayed publication of the net asset value

It may be possible in certairsituations that the publication of the net asset value by a fund is delayed.
This may result in a delay of the redemption of the Securities and have a disadvantageous effect on the
value of the securities, for instance, in case of a negative market develmgnt. In addition,
Securityholders face the risk that in case of a delayed redemption of the Securities they will be able to
reinvest the relevant return only at a later point in time and, maybe at less favourable terms.

Liquidation of a fund

It cannot be ruled out that a fund is liquidated during the term of the Securities. In such case, the
issuer shall be entitled to modify the relevant Conditions of the Securities accordingly. Such
modifications may, in particular, consist of one fund being replaced bgnother fund. In addition, there

is also the possibility of a premature termination of the Securities by the Issuer.

Concentration risks

The fund usedas the Underlying or, as the case may be, a Basket Componembay in accordance with

its fund rules corcentrate its assets with a focus on certain countries, regions or industry sectors. This
can result in the fund being subject to a higher volatility as compared to funds with a broader
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diversification as regards countries, regions or industry sectors. Thalue of investments in certain
sectors, countries or regions may be subject to strong volatility within short periods of time. This also
applies to funds focusing their investments on certain asset classes such as commodities. Funds
investing their assetdn less regulated, small and exotic markets, are subject to certain further risks.
Such risks may include the risk of government interventions resulting in a total or partial loss of assets
or of the ability to acquire or sell them at the fund's discretio. Such markets may not be regulated in a
manner typically expected from more developed markets. If a fund concentrates its assets in emerging
markets, this may involve a higher degree of risk as exchanges and markets in these emerging market
countries or certain Asian countries such as Indonesia may be subject to stronger volatility than
exchanges and markets in more developed countries. Political changes, foreign currency exchange
restrictions, foreign exchange controls, taxes, restrictions on foreign iestments and repatriation of
invested capital can have a negative impact on the investment result and therefore the value of the
Fund Units in the fund.

Currency risks

In case of the investments of the fund usedas the Underlying or, as the case may be, aBasket
Component being denominated in different currencies or in case of the investment and the Fund Units
being denominated in a currency other than the currency in which the net asset value is calculated,
certain additional correlation risks may apply.These correlation risks depend on the degree of
dependency of currency fluctuations of the relevant foreign currency to the currency in which the net
asset value is calculated. Hedging transactions, if any, of the fund may not exclude these risks.

Markets with limited legal certainty

The fund used as theUnderlying or, as the case may be, a Basket Componemhay invest in markets
with a low legal certainty and will then be subject to additional risks, such as the risk of reliable
governmental measuresywhich may entail a loss in the fund's value.

Dependence on investment manager

The performance of the fundused as theUnderlying or, as the case may be, a Basket Component
depends on the performance of the investments chosen by the investment manager inrder to
implement the applicable investment strategy. In practice, the fund's performance strongly depends on
the expertise of the investment manager responsible for making the investment decisions. If such
investment manager leaves the fund or is replacedhis may result in losses and/or a liquidation of the
fund concerned.

The investment strategies, the investment restrictions and investment objectives of a fund may allow
for considerable room for an investment manager's discretionary decision when irsting the relevant
assets and no warranty can be given that the investment manager's investment decisions will result in
profits or that these constitute an effective hedging against market or other risks. No warranty can be
given that the fund will be able to successfully implement its investment strategy as outlined in its
documentation. It is therefore possible that, despite funds with a similar investment strategy
experiencing a positive performance, the performance of the fund underlying the Securitiéand thus
the Securities) undergo a negative development.

Conflicts of interest

In the operation of the fund used as theUnderlying or, as the case may be, a Basket Component
certain conflicts of interest may arise that can have negative impact on the fid's performance. For
persons involved in the fund management or advisory activities in relation to the fund conflicts of
interest can arise from retrocessions or other inducements. In addition, persons involved in the fund
management or advisory activitis to the fund or their employees may provide services such as
management, trading or advisory services for third parties at the same time. Although they will usually
aim to distribute the investment opportunities equally to their clients, the fund portfold and portfolios

of other clients may differ even if their investment objectives are similar. Any of these persons might be
induced to allocate lucrative assets first to a portfolio involving the highest fees. Persons providing
management, trading or advi®ry services to the fund may make recommendations or enter into
transactions which are different to those of the fund or may even compete with the fund.

Fees on different levels

Fees charged by the fundused as the Underlying or, as the case may be, a Bast may have a
significant negative impact on the value of the Fund Units and the net asset value of the fund. Fees
charged in relation to a fund can be incurred on different levels. Usually fees, e.g. management fees,
are incurred at fund level. In additbn, expenses and cost may be incurred when the services of third
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parties are commissioned in connection with the fund administration. With respect to investments
made by the fund, such as investments in other funds or other collective investment vehicléarther
charges might be incurred. This may have a negative impact on these investments and, consequently,
in the fund's performance.

Performance fees may be agreed upon on the level of the fund. Such fee arrangements can create an
inducement to investassets in a more risk oriented or speculative manner than would be the case if no
performance fee arrangement existed. Performance fees may even be incurred where the overall fund
performance is negative. Consequently performance fees can be incurred orettevel of the fund even

if an investment in the Securities results in a loss to the investor.

Limited Supervision

Funds may not be regulated or may invest in investment vehicles that are not subject to supervision. If
unregulated funds become subject tosupervision, this may negatively impact the value of the Fund,
and, consequently, of the Securities.

In case of anexchange tradedfund unit as the Underlying or a Basket Component, as the case may b
VO ©] zx~{~zy ~a 21z xy¥zo{~yo—~cPz~y¥ o~ o¥ {2 lluzj] o@zX 3¢~ ¥ |
Final Terms,

potential investors should consider the following riskspecificallyrelated to exchange traded fund units
in an exchange traded fund as Underlyingr a Basket Component as the case nay be:

Similar risks to a direct investment ifund units

The level of the Redemption Amount, if any is determined by reference to the price of smlled
exchange traded funds used ashe Underlying or, as the case may be, a Basket Component
Consequentl, any investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to
direct investment in the Fund Units.Potential investors should seek respective advice and familiarise
themselves with the specific risk profile of the fund andthe category of assets, in which the fund
invests, and seek the advice of a professional, if necessary.

Concept of an Exchange Traded Fund; Listing

An exchange traded fund (ETE ¥ ° Fan#l'zis atfund managed by a domestic or nordomestic
management company or, as the case may be, an estate organsised as a corporate fund, whose fund
units ("Fund Units) are listed on a securities exchange. No assurance is given that such admission or
listing will be maintained during the whole life of the Securities.In addition, a listing does not imply
that the Fund Units are liquid at any time and, hence, may be sold via the securities exchange at any
time, since trading in the securities exchange may be suspended in accordance with the relevant
trading rules.

Pridng Factors; Use of Estimates

The price of the ETF useés the Underlying or, as the case may be, a Basket Componenmnainly
depends in the price per unit of the ETF and, consequently, on the aggregate value of assets held by
the ETF less any liabilities,oscalled net asset value. Any negative performance or losses of the
securities or other investments made by the Fund for the purposes of replicating the performance of a
benchmark ¢fwz ¢ ¥- 0gz| ¢~xva~¥o ¥{ 2}z | z"{¥wilnresukiza ¥
loss of the Fund and a decline in the value of the Fund Units. Even a broad spread of its investments
and a strong diversification of the Fund's investments cannot exclude the risk that any negative
development on certain markets or exchages will lead to a decline in the price per unit of the ETF.

As ETFs generally calculate their net asset value on a daily basis only, the price of the ETF as
continuously published by the securities exchange is usually based on the estimated net assetesl
These estimates may differ from the final net asset value as subsequently published by the Funds.
Therefore, the general risks during trading hours exists that the performance of the ETF and of its
actual Net Asset Value may deviate.

Replication of he performance of a benchmark; tracking error

ETFs are designed to replicate as closely as possible the performance of an index, basket or specific
©~n| ¢z v ©O© Bénéhmarky Howeveryvthe (ETF conditions can allow a Benchmark to be
substituted. Theefore, an ETF might not always replicate the original Benchmark.
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For the purpose of tracking a Benchmark, ETFs can use full replication and invest directly in all
components comprised in the Benchmark, synthetic replication using for example a swap, other
tracking techniques such as sampling. The value of the ETFs is therefore in particular based on the
performance of the holdings used to replicate the Benchmark. It cannot be excluded that the
performance of the ETF differs from the performance of th&enchmark (tracking error).

Unlike other collective investment schemes, ETFs are usually not actively managed by the management
company of the ETF. In fact, investment decisions are determined by the relevant Benchmark and its
components. In case that theunderlying Benchmark shows a negative performance, ETFs are subject to
an unlimited performance risk in particular when they are using full replication or synthetic replication
techniques. This can have a negative impact on the performance of the Seciedi

Tracking a Benchmark typically entails further risks:

1 An ETF using a full replication technique for tracking the performance of the Benchmark may
not be able to acquire all components of that Benchmark or sell them at reasonable prices.
This can aféct the ETF's ability to replicate the Benchmark and may have a negative effect on
the ETF's overall performance.

1 ETFs using swaps for synthetic replication of the Benchmark may be exposed to the risk of a
default of their swap counterparties. ETFs mightetain substituting contractual rights in case
of default of the swap counterparty. However, it cannot be excluded that the ETF does not
receive or not receive the full amount due to it if the Swap counterparty were not in default.

1 ETFs replicating thdBenchmark using sampling techniques (i.e. not using full replication and
without using swaps) may create portfolios of assets which are not Benchmark components at
all or do only comprise some components of the Benchmark. Therefore, the risk profile of
such ETF is not necessarily consistent with the risk profile of the Benchmark

1 If ETFs use derivatives to replicate or to hedge its positions, this may result in losses which are
significantly higher than any losses of the Benchmark (leverage effect).

Concentration risks

An ETF useds the Underlyingor, as the case may be, a Basket Componemay in accordance with its
fund rules concentrate its assets with a focus on certain countries, regions or industry sectors while
replicating the Benchmark. This @&n result in the ETFs being subject to a higher volatility as compared
to funds with a broader diversification as regards countries, regions or industry sectors. The value of
investments in certain sectors, countries or regions may be subject to strong atility within short
periods of time. This also applies to ETFs focusing their investments on certain asset classes such as
commodities. ETFs investing their assets in less regulated, small and exotic markets, are subject to
certain further risks. Such riss may include the risk of government interventions resulting in a total or
partial loss of assets or of the ability to acquire or sell them at the fund's discretion. Such markets may
not be regulated in a manner typically expected from more developed maeks. If an ETF concentrates

its assets in emerging markets, this may involve a higher degree of risk as exchanges and markets in
these emerging market countries or certain Asian countries such as Indonesia may be subject to
stronger volatility than exchangs and markets in more developed countries. Political changes, foreign
currency exchange restrictions, foreign exchange controls, taxes, restrictions on foreign investments
and repatriation of invested capital can have a negative impact on the investmengsult and therefore

the value of the Fund Units in the ETF.

Currency risks

In case of the investments of the ETF fund useds the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component being denominated in different currencies or in case of the investmerdand the Fund Units
being denominated in a currency other than the currency in which the net asset value is calculated,
certain addition correlation risks may apply. These correlation risks depend on the degree of
dependency of currency fluctuations of therelevant foreign currency to the currency in which the net
asset value is calculated. Hedging transactions, if any, of the ETF may not exclude these risks.
Furthermore, it should be noted that the Benchmark may not be denominated in the fund's base
currengy. If the Benchmark is converted into the ETF currency in particular for determining fees and
costs, currency exchange rate fluctuations may have a negative impact on the value of the Fund Units
in the ETF.
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Conflicts of interest

In the operation of the ETF certain conflicts of interest may arise that can have negative impact on the
ETF's performance. For persons involved in the fund management or advisory activities in relation to
the ETF conflicts of interest can arise from retrocessions or other indueents. In addition, persons
involved in the fund management or advisory activities to the ETF or their employees may provide
services such as management, trading or advisory services for third parties at the same time. Although
they will usually aim to digribute the investment opportunities equally to their clients, the fund
portfolio and portfolios of other clients may differ even if their investment objectives are similar. Any of
these persons might be induced to allocate lucrative assets first to a pfwtio involving the highest
fees. Persons providing management, trading or advisory services to the ETF may make
recommendations or enter into transactions which are different to those of the ETF or may even
compete with the ETF.

Fees on different levels

Fees charged by the ETF may have a significant negative impact on the value of the Fund Units and the
net asset value of the ETF. Fees charged in relation to an ETF can be incurred on different levels.
Usually fees, e.g. management fees, are incurred at ffid level. In addition, expenses and cost may be
incurred when the services of third parties are commissioned in connection with the fund
administration. With respect to investments made by the ETF, such as investments in other funds or
other collective inestment vehicles, further charges might be incurred. This may have a negative
impact on these investments and, consequently, in the ETF's performance.

Performance fees may be agreed upon on the level of the ETF. Such fee arrangements can create an
inducement to invest assets in a more risk oriented or speculative manner than would be the case if no
performance fee arrangement existed. Performance fees may even be incurred where the ETF
underperforms the Benchmark. Even if the ETF outperforms its Benchmaplerformance fees might be
triggered even though the overall fund performance is negative (for example where the Benchmark's
performance is negative). Consequently performance fees can be incurred on the level of the ETF even
if an investment in the Secuities results in a loss to the investor.

Limited Supervision

Funds may not be regulated or may invest in investment vehicles that are not subject to supervision. If
unregulated funds become subject to supervision, this may negatively impact the value dfet Fund,
and, consequently, of the Securities.

In case of afutures contract as the Underlying or a Basket Component, as the case may, ks specified
~o a1z yz{~o~2~-¥pop ¥{ Qjoyz " ¢ ~o| 0 x¥m@y-~ozy -~

potential investors should consider the following risksspecifically related to futures contracts as
Underlyingor a Basket Component as the case may be:

Similar risks to a direct investment ifiutures contracts

The level of the Redemption Amount, ifany is determined by reference to the price of the futures
contract used asthe Underlying or, as the case may be, a Basket ComponentConsequently, any
investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market risks similar to direct investmin
the futures contract.

Futures contracts are standardised transactions

Futures contractsused as theUnderlying or, as the case may be, a Basket Componeiare standardised
transactions relating to financial instruments (e.g. shares, indices, inteteates, currencies) so-called
financial futures or to commodities and precious metals (e.g. oil, wheat, sugar, gold, silverso-called
commodities futures.

A futures contract represents a contractual obligation to buy or sell a fixed amount of thenderlying
commodities, precious metals or financial instruments on a fixed date at an agreed price. Futures
contracts are traded on futures exchanges and are standardised with respect to contract amount, type,
and quality of the underlying, as well as to élivery locations and dates (where applicable). Futures,
however, are normally traded at a discount or premium to the spot prices of their underlying.

Securities with rolling futures contracts as Underlying or, as the case may be, as Basket Component
For the purpose of trading on an exchange, futures contracts are standardised with respect to their
term (e.g. 3, 6, 9 months). Futures contractsised as theUnderlying or, as the case may be, a Basket
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Component may have an expiration date different from he term of the Securities. In such a case, the
Issuer will replace the underlying futures contract by a futures contract whichexcept for its expiration
date, which will occur on a later date- has the same contract specifications as the initial undenhg
= 2 }Rollover’). Such a Rollover can be repeated several times.

Contango and backwardation

The prices of the longerterm and the shorterterm futures contract used as theUnderlying or, as the
case may be, a Basket Componentan differ even if all aher contract specifications are the same. If
the prices of longerterm futures contracts are higher than the price of the shorteterm futures
contract to be exchanged (secalled contango), the number of futures contracts held is reduced with
the Rollover. Conversely, if the prices of shorterm futures are higher (secalled backwardation), the
number of futures contracts held is increased with the Rethver (without taking into account roll-over
expenses). In addition, expenses for the retiver itself ae incurred. This may result in a negative effect
for the value of the Securities and the redemption.

Replacement or termination

If it is impossible to replace an expiring futures contract with a futures contract with identical features
(except for the term to maturity), the Final Terms may provide for replacement with another,
potentially less advantageous, futures contract or termination by the Issuer. Therefore, Securityholder
cannot rely on participating in the performance of the original futures cotract throughout the entire
term of the Secuirities.

No parallel development of spot price and futures price

Futures prices can differ substantially from the spot price of the underlying financial instrument (e.g.
shares, indices, interest rates, currenagor underlying commodity and precious metal (e.g. oil, wheat,
sugar, gold, silver). Moreover, the investor in Securities linked to the futures price of a certain
underlying (e.g. financial instrument, commodity or precious metal) must be aware of the fathat the
futures price and, accordingly, the value of the Securities does not always move in the same direction
or at the same rate as the spot price of such underlying. Therefore, the value of the Securities can fall
substantially even if the spot priceof the relevant underlying of the futures contract remains stable or
rises.

In case of aninterest rate and a reference rate as the Underlying or a Basket Component, as the cg
maybeA v©O© ©) zx~{~zy -~o 22}z yz{~o-Gzx¥o-¥¥{ Ul o¥yz«’
relevant Final Terms,

potential investors should consider the following riskspecificallyrelated to interest rates and reference
rates as Underlyingor a Basket Component as the case may be:

Similar risks to a direct imestment in interestrates or, as the case may be, reference rates

The level of the Redemption Amount, if any is determined by reference to the price of thaterest rate
or, as the case may be, reference rateised asthe Underlying or, as the case may bea Basket
Component. Consequently, any investment in the Securities is, to a certain extent, subject to market
risks similar to direct investment in annterest rate or, as the case may be, a reference rate.

Interest rates and reference rates used as tHgnderlying or, as the case may be, a Basket Component
are determined by offer and demand on the international money and capital markets, which in turn
are influenced by economic factors, speculation and inteentions by central banks and governments
as well as other political factors. The interest rate level on the money and capital markets is often
highly volatile. Securityholders are subject to the risk of changing interest rates, because an investment
in the Securities linked to an interest rate as thdJnderlying or, as the case may be, a Basket
Component may bear similar market risks to a direct investment in an interest rate.

In case of ancurrency exchange rate as the Underlying or a Basket Component, tiee case may be as
©f zx~{~zy ~@o 2}z yz{~o~-2~¥o ¥{ Ujoyz ¢ ~o|d X

Terms,

potential investors should consider the following riskspecificallyrelated to currency exchange rates as
Underlyingor a Basket Component as the case may be:

Securities with currency exchange rates used as tHénderlying or, as the case may be, a Basket
Component refer to a specific currency or specific currencies. Payments depend on the performance of
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the underlying curency(ies) and may be substantially less than the amount originally invested by the
Securityholder. An investment in Securities linked to currency exchange rates as thederlying or, as

the case may be, a Basket Component may bear similar market risks @odirect investment in the
relevant underlying currency(ies). In particular, this will apply if the relevant underlying currency is the
currency of an emerging market jurisdiction. Therefore, potential investors should be familiar with
foreign exchange rdes as an asset class. Furthermore, legal restrictions on the free exchangeability may
adversely affect the value of the Securities.

In cases of arrency exchange ratesused as the Underlying or, as the case may be, a Basket
Component, it should be noted that the values are traded 24 hours a day through the time zones of
Australia, Asia, Europe and AmericaPotential investors of the Securities should, therefore, be aware
that a relevant limit or, as the case may be, threshold, if applicable, described tine Conditions of the
Securities, may be reached, exceeded or fallen short at any time and even outside of local or the
business hours of the Issuer, the Calculation Agent or the Manager.
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The following version of the risk factors is drawrup in the German language. The relevant Final Terms will
specify the binding language in relation to the Securities.

In case the relevant Final Terms specify the @lish language to be binding, the nonrbinding German language

translation thereof is provided for convenience only. In case the relevant Final Terms specify the German
language to be binding, the non-binding English language translation thereof is provideébr convenience only.

2. RISK FACTORS (IN TBERMAN LANGUAGE)

Nachstehend werden verschiedene Risikofaktoren beschrieben, die mit der Anlage in die Optionsscheine
verbunden sind. Welche Faktoren einen Einfluss auf die unter dem Basisprospekt angebotenen bzw. an einem
geregelten oder anderen gleichwertigen Markt gelisteten Optionsscheine haben kénnen, hangt von
verschiedenen miteinander verbundenen Faktoren ab, insbesondere der Art der Optionsscheine und des
Basiswertsbzw.,, { v¢ ¢ ©® ~o yzwo vo-zoywv zo e’ ¥y«ij?®wzy-Korplkoy @& ~¢
anwendbar angegeben ist,der Korbbestandeile. Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst erfolgen, nachdem

alle fur die jeweiligen Wertpapiere relevanten Faktoren zur Kenntnis genommen und sorgfaltig gepruft wurden.
Potenzielle Erwerber sollten jede Entscheidg zur Anlage in die Wertpapiere auf die Priiffung des gesamten
Basisprospekts stiitzen und sich gegebenenfalls von ihrem RechtSteuer, Finanz und sonstigen Berater
diesbeziglich beraten lassen.

. Emittentenspezifische Risikohinweise

Die Wertpapiere beinhalten ein sog. Emittentenrisiko, das auch als Schuldnerrisiko oder Kreditrisiko der
Investoren bezeichnet wird. Das Emittentenrisiko ist das Risiko, dass die UBS AG zeitweise oder andauernd
nicht in der Lage ist, ihren Verpflichtungen unter den Wertppieren nachzukommen.

Um die mit der Emittentin der Wertpapiere verbundenen Risiken einschétzen zu kénnen, sollten potentielle
Anleger die in dem Abschnitt "Risikofaktoren" des Registrierungsformulars der UBS AG vom 19. Dezember
2016, welches per Verweis n diesen Basisprospekt einbezogen ist, beschriebenen Risikofaktoren
beriicksichtigen.

1. Wertpapierspezifische Risikohinweise

Eine Anlage in die Wertpapiere unterliegt bestimmten Risiken. Diese Risiken kdnnen unter anderem aus Risiken
aus dem Aktienmarkt, Rohstoffmarkt, Rentenmarkt, Devisenmarkt, Zinssétzen, Marktvolatilitat, wirtschaftlichen
und politischen Risikofaktoren bestehen, sowohl einzeln als auch als Kombination dieser und anderer
Risikofaktoren. Die wesentlichen Risikofaktoren werden nachsteherdhrgestellt. Potenzielle Erwerber sollten
Erfahrung im Hinblick auf Geschafte mit Instrumenten wie den Wertpapieren und dem Basiswert bzvfalls in
yzo vo-zoywv zo e ¥y«j?wzy~o| «o]| zKorbl-ov ¢y@ " v dY-zA o-yow\2 '~ ¥\ o
ist, den Korbbestandeilen haben. Potenzielle Erwerber sollten die Risiken, die mit der Anlage in die
Wertpapiere verbunden sind, verstehen und eine Anlageentscheidung zusammen mit ihren ReehBteuer,
Finanz und sonstigen Beratern nur nach eingehender Prifg derfolgenden Punkte treffen: (i)Die Eignung
einer Anlage in die Wertpapiere in Anbetracht ihrer eigenen besonderen FinanzSteuer und sonstigen
Situation, (ii)die Angaben in dem Basisprospekt und (iijem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen.

Eine Anlage in die Wertpapiere sollte erst nach einer Abschéatzung des Verlaufs, des Eintritts und der Tragweite
potenzieller kiinftiger Wertentwicklungen des Werts des Basiswerts bzw. der Korbbestandteédefolgen, da der
Wert der Wertpapiere bzw. die Hoéhe des nach den in den Endglltigen Bedingungen enthaltenen
Produktbedingungen zusammen mit den in dem Basisprospekénthaltenen Allgemeinen Bedingungen,

| z £z ~na ©vBedingungeni Uy z ~ z - z ~ ¢ ~ |gegebenéntalls %Y zatlender’ Gelbetrags oder,
fal© ~o Yz{~©on~2~¥o 0lz"2lv]|~z"2z0 ~o yz£f VwOx}nao~2a2a ue’” ¥
Wzy~o| «o| zo yv © PRhysischedieferingalsjafiventibaiiangegeben ist, des Werts des in einer
dem Partizipationsfaktor, dem Leverage Faktor oder demBezugsverhaltnisentsprechenden Anzahl zu
liefernden Physischen Basiswertanter anderem von Schwankungen der vorgenannten Art abhéngt. Da
mehrere Risikofaktoren den Wert der Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen kénnen, lasst sich die Auswirkung
eines enzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem kdnnen mehrere Risikofaktoren auf bestimmte Art und
Weise zusammenwirken, so dass sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere ebenfalls nicht
voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer Kombinatiaron Risikofaktoren auf den Wert der Wertpapiere
lassen sich keine verbindlichen Aussagen treffen.

Eines der wesentlichen Merkmale des Optionsscheins als Kapitalanlage ist zudem seine Hebelwirkung, so
| z & v o@m% 2’z -Bff¢kkz Eine Veranderung des Weg des Basiswertbzw. der Korbbestandeile kann eine
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Uberproportionale Veranderung des Werts des Optionsscheins zur Folge hab&ementsprechendsind mit den
Optionsscheinen auch Uberproportionale Verlustrisiken verbundenwenn sich der Kurs des Basiswey
unglinstig entwickelt. Beim Kauf eines bestimmten Optionsscheins ist deshalb zu bericksichtigen, dass je
groRer der LeverageEffekt eines Optionsscheins ist, umso grof3er auch das mit ihm verbundene Verlustrisiko ist.
Ferner ist zu beachten, dass der Lensge-Effekt typischerweise umso grof3er ist, je kirzer die (Restaufzeit
des Optionsscheins ist.

Potenzielle Erwerber sollten sich dariiber im Klaren sein, dass es sich bei den Wertpapieren um eine
Risikoanlage handelt, die mit der Mdoglichkeit von Totalverlusten hinsichtlich des eingesetzten Kapitals
verbunden ist. Wertpapierglaubiger erleiden einen Verlust, wenn die gemall den Bedingungen der
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Lieferungi als anwendbar angegeben ist, der Wert des erhaltenen Physischen Basiswerts unter déaufpreis
der Wertpapiere (einschlieRlich etwaiger Transaktionskosten) lieghuch wenn die Wertpapiere zum Ende der
Laufzeit im Umfang des Mindestbetrags kapitalgeschitzt sind und das Verlustrisiko zundchst auf den
Mindestbetrag begrenzt ist, tragen Investoren das Risiko der Verschlechterung der finanziellen
Leistungsfahigkeit der Emittenti und der daraus folgenden mdglichen Unfahigkeit der Emittentin ihren
Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommenPotenzielle Erwerber missen deshalb bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzuneh. In jedem Falle sollten
Erwerber der Wertpapiere ihre jeweiligen wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin tberprifen, ob sie in der Lage
sind, die mit dem Wertpapier verbundenerVerlustrisikenzu tragen.

Die Wertpapiere verbriefen weder einen Anspruchauf Festzins oder zinsvariable Zahlungen noch auf
Dividendenzahlung und werfenkeinen laufenden Ertragab. Mégliche Wertverluste des Wertpapiers kdnnen
daher nicht durch andere Ertrage des Wertpapiers kompensiert werden.

Potenzielle Erwerber werden ausécklich aufgefordert, sich mit dem besonderen Risikoprofil des in dem
Basisprospekt beschriebenen Produkttyps vertraut zu machen und gegebenenfalls fachkundigen Rat in
Anspruch zu nehmen.

1.

Spezielle Risiken im Zusammenhang mit Besonderheiten der Optisalseinstruktur

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere missen vor einer Investition in die Optionsscheine beachten, dass
die folgenden Besonderheiten der Optionsscheine, soweit diese in den jeweiligen Endglltigen
Bedingungen angegeben werden, negative Auswikungen auf den Wert der Wertpapiere bzw. die
Hohe des nach den Bedingungen der Wertpapiere gegebenenfalls zu zahlenden Geldbetrags oder,
soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, auf den Wert des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liegdrnden Physischen Basiswerts haben kénnen, und dementsprechend
besondere Risikoprofile aufweisen:

Potentielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Hohe dgemal der Bedingungen der
Wertpapiere zu zahlenden Auszahlungsbetrags von der Entwicklungles Basiswertsbzw. der
Korbbestandteile abhangt. Im Fall einer unginstigen Entwicklungen des Basiswertsozw. der
Korbbestandteile kann der unter den Wertpapieren erhaltenen Betrag unter dem Erwartungen des
Erwerbers liegenund sogar Null betragen. In diesem Fall erleiden die Wertpapierglaubigeinen
volistdndigen Verlust ihrer Anlage (einschlieRlich etwaiger Transaktionskosten).
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sollten potentielle Erwerber beachten, dass die Verwendung des Partizipationsfaktors, des Leverage
Faktors oder des Bezugsverhaltnisses, soweit in d&mdgultigen Bedingungen angegebeninnerhalb

der Bestimmung des Wertpapierrechts dazu fiihrt, dass die Gphsscheine zwar wirtschaftlich einer
Direktinvestition in den Basiswerbzw. in die Korbbestandeile &hnlich sind, mit einer solchen jedoch
insbesondere deshalb nicht vollstandig vergleichbar sind, weil die Wpdpierglaubiger an der
entsprechenden Waetentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils soweit in den
Endglltigen Bedingungen angegeben nicht im Verhaltnis 1:1 partizipieren, sondern in dem Verhaltnis
des Partizipationsfaktors, des Leverage Faktdyaw. des Bezugsverhaltnisses teilneten.
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sollten potentielle Erwerber beachten, dass die Optionsscheine unter bestimmten Umstanden gemani
den Bedingungen der Wertpapiere vor dem Faélligkeitstag verfallen kdnnen, ohne dass es einer
Mitteilung oder Erklarung der Emittentin oder der Wertpapierglaubige bedarf, sogenannte Express
Struktur. Wenn die Optionsscheine vor dem Falligkeitstag verfallen, hat der Wertpapierglaubiger das
Recht, die Zahlung eines Geldbetrags und, soweit in defEndgultigen Bedingungen "Physische
Lieferung" angegeben ist,die Liefelung eines Physischen Basiswerts in einer entsprechenden Anzahl in
Bezug auf den vorzeitigen Verfall zu verlangen. Der Wertpapierglaubiger hat jedoch keinen Anspruch
auf irgendwelche weiteren Zahlungen auf die Optionsscheine oder, soweit in defEndgiltigen
Bedingungen angegeben,die Lieferung eines Physischen Basiswerteich dem vorzeitigen Verfall der
Optionsscheine.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der Wertentwicklung des Basiswedirsv.
der Korbbestandeile nicht in dem erwarteten Umfang und Uber den erwarteten Zeitraum patrtizipieren
kann.

Im Falle des vorzeitigen Verfalls der Optionsscheine tragt der Wertpapierglaubiger zudem das so
genannte Wiederanlagerisiko Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Falle eines
vorzeitigen Verfalls gegebenenfalls ausgezahlten Geldbetrag moglicherweise nur zu unginstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.
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sollten potentielle Erwerber beachten, dass bei den Optionsscheinen die Hohe des Auszahlungsbetrags
bzw., soweit in den Endglltigen Bedingungen angegebender Wert des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts davon abhéngig ist, ob der Kurs des
Basiswertsbzw. der Korbbestandeile eine bestimmte in denEndgultigen Bedingungen angegebene
Schwelle, Barriere oder eirangegebenesLevel zu einem vorgegebenen Zeitpunkt bzw. wahrend eines
vorgegebenen Zeitraums, wie in den Bedingungen der Wertpapiere bestimmt, berihrt und/oder
unterschritten bzw. Uberschritten hat.

Nur wenn der entsprechende Schwelleny Barrieren bzw. Levelwert zu dem in den Bedingungen der
Wertpapiere bestimmten Zeitpunkt oder Zeitraum nicht berUhrt und/oder unterschritten bzw.
Uberschritten wurde, erhalt der Inhaber eines Optionsscheins als Auszahlubggag einen in den
Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Geldbetrag. Andernfalls nimmt der Wertpapierglaubiger an
der Wertentwicklung des Basiswertsbzw. der Korbbestandteile teil und ist damit dem Risiko
ausgesetzt, sein eingesetztes Kapital vollstaigdzu verlieren.
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sollten potenzielle Erwerber beachten, dass balen Optionsscheinen der Auszahlungsbetrag bzw.,
soweit in den Endgultigen Bedingungen angegeben, der Wert des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts auf den in den Bedingungen der
Wertpapiere vorgegebenen Héchstetrag beschrankt ist. Im Vergleich zu einer Direktinvestition in den
Basiswertbzw. die Korbbestandeile ist die Ertragsméglichkeit der Optionsscheine deshalb auf den
Hochstbetrag begrenzt.
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sollten potenzielle Erwerber beachten, dass bei der Berechnung der Hohe des Auszahlungsbetrags
bzw., soweit in den Endgiltigen Bedingungen angegeben,des Werts des gegebenenfalls in einer
entsprechenden Anzahl zu liefernden Physischen Basiswerts allein auf die Wertentwicklung des
MaRgeblichen Basiswerts, und damit auf den Basiswert, der eine bestimmte vorgegebene
Wertentwicklung aufweist, wie beispielsveise die negativste Wertentwicklung wahrend eines
Beobachtungszeitraumsabgestellt wird.
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Potenzielle Erwerber sollten sich deshalb bewusst sein, dass die Optionsscheine im Vergleich zu
Wertpapieren, die sich auf nur einen Basiswert beziehen, ein erhtéds Verlustrisiko aufweisen. Dieses
Risiko wird nicht dadurch verringert, dass sich die Ubrigen Basiswerte positiv bzw. negativ entwickeln,
da diese bei der Berechnung der HOhe des Auszahlungsbetraggw., soweit in den Endgultigen
Bedingungen angegebendes Werts des gegebenenfalls in einer entsprechenden Anzahl zu liefernden
Physischen Basiswerts unberiicksichtigt bleiben.
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sollten potenzielle Erwerber beachten, dass soweit in den Bedingungen der Wertpapiere die Tilgung
durch physische Lieferung vorgesehen ist, bei Falligkeit der Wertpapiere anstelle der dagl eines
Auszahlungsbetrags gegebenenfalls die Lieferung einer entsprechenden Anzahl des in den
Bedingungen der Wertpapiere beschriebenen Physischen Basiswerts erfolgt. Potenzielle Erwerber
sollten deshalb beachten, dass sie bei einer Tilgung der Optionkegine durch die physische Lieferung
einer entsprechenden Anzahl des Physischen Basiswerts keinen Geldbetrag erhalten, sondern ein
jeweils nach den Bedingungen des jeweiligen Verwahrsystems Ubertragbares Recht an dem
betreffenden Physischen Basiswert

Da die Wertpapierglaubiger in einem solchen Fall den spezifischen Emittentetnd Wertpapierrisiken
hinsichtlich des ggf. zu liefernden Physischen Basiswerts ausgesetzt sind, sollten sich potenzielle
Erwerber der Optionsscheine bereits vor Erwerb der Optiomseeine tUber den eventuell zu liefernden
Physischen Basiswert informieren. Sie sollten ferner nicht darauf vertrauen, dass sie den zu liefernden
Physischen Basiswert nach Tilgung der Optionsscheine zu einem bestimmten Preis verduRern kénnen,
insbesondere agh nicht zu einem Preis, der dem fiir den Erwerb der Optionsscheine aufgewendeten
Kapital entspricht. Unter Umstéanden kann der in entsprechender Anzahl gelieferte Physische Basiswert
einen sehr niedrigen oder auch gar keinen Wert mehr aufweisen. In diesenalle unterliegen die
Wertpapierglaubiger dem Risiko des Totalverlusts des fir den Erwerb der Optionsscheine
aufgewendeten Kapitals (einschlie3lich der aufgewendeten Transaktionskosten).

Potenzielle Erwerber der Optionsscheine sollten sich zudem bewussinselass etwaige Schwankungen

im Kurs des Physischen Basiswerts nach Beendigung der Laufzeit der Optionsscheine bis zur
tatsachlichen Lieferung des Physischen Basiswerts zum Falligkeitstag zu Lasten des
Wertpapierglaubigers gehen. Eine Wentinderung des Mysischen Basiswerts nach Beendigung der
Laufzeit der Wertpapiere ist vom Wertpapierglaubiger zu tragen.
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sollten potenzielle Erwerber beachten, dassler durch die Optionsscheine verbriefte Anspruch der
Wertpapierglaubiger mit Bezug auf eine von der Auszahlungswahrung abweichenden Wahrung,
Wahrungseinheit bzw. Rechungseinheit berechnet und/oder der Wert des Basiswertzw. der Korb-
bestandeile in einer von der Auszahlungswahrung abweichenden Wahrung, Wahrungseinheit oder
Rechnungseinheit bestimmt wird, weshalb sich potenzielle Erwerber der Wertpapiere dartiber im
Klaren sein sollten, dass mit der Anlage in die Wertpapiere Risiken aufgrund von schwankenden
Wahrungswechselkursen verbunden sein kénnen und dass das Verlustrisiko nicht allein von der
Entwicklung des Werts des Basiswertbzw. der Korbbestandteile, sondem auch von ungiinstigen
Entwicklungen des Werts der fremden Wahrung, Wahrungseinheit bzw. Rechnungseinheit abhangt.

Derartige Entwicklungen kénnen das Verlustrisiko der Wertpapierglaubiger zusatzlich dadurch
erhdhen, dass sich durch eine ungiinstige Entwicklung des betreffenden Wéahrungswechselkurses der
Wert der erworbenen Optionsscheine wahrend ihrer Laufzeit entsprechd vermindert oder sich die
Hohe des mdglicherweise unter den Wertpapieren zu zahlenden Auszahlungsbetralgaw., soweit in
den Endgultigen Bedingungen angegebendes Werts des gegebenenfalls in einer entsprechenden
Anzahl zu liefernden Physischen Basiswsrentsprechend vermindert. Wahrungswechselkurse werden
von Angebots und Nachfragefaktoren auf den internationalen Devisenmarkten bestimmt, die
volkswirtschaftlichen Faktoren, Spekulationen und MaRnahmen von Regierungen und Zentralbanken
ausgesetzt sind (@m Beispiel wahrungspolitische Kontrollen oder Einschrankungen).
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sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Wertpapiere zum Ende der Laufzeit im Umfang des
Mindestbetrags (ohne Berlcksichtigung des Ausgabeaufschlags) kapitalgeschiitzt sind, das heifl3t der
Anleger erhalt zum Ende der Laufzeit, unabhangig von der Bntcklung des Basiswertdzw. der Korb-
bestandeile jedenfalls den in den Endgltigen Bedingungen angegebenenkapitalgeschitzten
Mindestbetrag. Erwirbt ein Investor die Wertpapiere zu einem Preis, der Gber dem Mindestbetrbggt,

so sollte dem potenziella Erwerber bewusst sein, dass sich der (anteilige) Kapitalschutz nur auf den
kleineren Mindestbetragbezieht. Dabei ist zudem zu beachten, dass der Kapitalschutz nur zum Ende
der Laufzeit, das heil3t soweit die Wertpapiere nicht gekindigt worden sind bzw., soweit in den
mafgeblichen Endgultigen Bedingungen angegeben, vorzeitig verfallen sind, greift. Derel@betrag
bzw., soweit in den Endglltigen Bedingungen angegebender Wert des in einer entsprechenden
Anzahl ggf. zu liefernden Physischen Basiswerts, der bei vorzeitiger Falligkeit der Wertpapiere geleistet
wird, kann erheblich geringer sein als der Bet@ der bei Greifen des Kapitalschutzes im Umfang des
Mindestbetrags zum Ende der Laufzeit der Wertpapiere mindestens zu zahlen ware.

Potenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass sie trotz des Kapitalschutzes
im Umfang des Mindesbetrags das Risiko der Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin und der daraus folgenden mdglichen Unfahigkeit der Emittentin ihren Verpflichtungen
unter den Wertpapieren nachzukommen, tragen. Potenzielle Erwerber missen deshdlbreit und in

der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis hin zum Totalverlust hinzunehmen. In jedem Falle
sollten Erwerber der Optionsscheine ihre jeweiligen wirtschaftlichen Verhéltnisse daraufhin Uberprifen,
ob sie in der Lage sind, die mit dan Optionsschein verbundenen Verlustrisiken zu tragen.
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sollten potenzielle Erwerber beachten, dass die Optionsscheindm Gegensatz zu Wertpapieren mit
einer festen Laufzeit- keinen festgelegten Falligkeitstag und dementsprechend keine festgelegte
Laufzeit haben. Das in den Optionsscheinen verbriefte Wespierrecht der Wertpapierglaubiger muss
dementsprechend durch den jeweiligen Wertpapierglaubiger in Ubereinstimmung mit dem in den
Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Austibungsverfahren zu einem bestimmten Ausibungstag
ausgelbt werden, um das Wertpajerrecht geltend zu machen. Wenn die Ausiibungserklarung nicht
fristgerecht zu diesem Auslbungstermin vorliegt, kann eine erneute Auslibung erst wieder zu dem
nachsten in den Bedingungen der Wertpapiere vorgesehenen Austibungstermin erfolgen.
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Out Ereignisl als anwendbar angegeben ist,

sollten potenzielle Erwerber beachtendass im Fd des Eintritts eines Stop Loss Ereignisseder, wie in
den mafgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegteines Knock Out Ereignisses gemal den
Wertpapierbedingungen, die Laufzeit alles ausstehenden Optionsscheine automatisch beendet wird.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der Wertentwicklurdges Basiswerts bzw.
des Korbbestandteilsicht in dem erwarteten Umfang und tber den erwarteten Zeitraum partizipieren
und damit auch weniger als sein eingesetztes Kapital zurierhalten kann.

Im Falle des Eintritts eines Stop Loss Ereignisseder, wie in den malf3geblichen Endglltigen
Bedingungen festgelegt, eines Knock Out Ereignisses tragt der Wertpapierglaubiger zudem das
Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den im Faltles Eintritts eines Stop Loss Ereignissader,
wie in den malgeblichen Endgultigen Bedingungen festgelegt,eines Knock Out Ereignisses
gegebenenfalls ausgezahlten Tilgungsbetrag moéglicherweise nur zu ungiinstigeren Marktkonditionen
als denen, die beim Brverb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.
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anwendbar angegeben ist,

sollten potenzielle Erwerber beachten, dass im Fall einer Ausiibung der Wertpapiere entweder durch
die Emittentin oder den Wertpapierglaubiger an einem Ausiibungstag in Ubereinstimmung mit dem in
den Bedingungen der Wertpapiere festgelegten Austibungsverfalmeder fir die Bestimmung des
Abrechnungskurses bzw. Referenzpreises maf3gebliche Bewertungstag bzw. Letzte Bewertungstag, wie
in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen angegeben, ein Tag ist, der einen erheblichen Zeitraum,
wie in den jeweiligen EndgultigenBedingungen angegeben, auf den Ausiibungstag folgt. Samtliche
unginstigen Schwankungen des Kurses des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile nach dem
malfdgeblichen Austibungstag bis zum Bewertungstag bzw. dem Letzten Bewertungstag, wie in den
jeweiligen Endgitigen Bedingungen angegeben, gehen =zu Lasten des malRgeblichen
Wertpapierglaubigers.
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sollten potenzielle Erwerber beachten, dass gemdal3 den Bedingungen der Wertpapiere jeder
Wertpapierglaubiger eine festgelegte Mindestanzahl an Optionsscheinen, die so genannte
Mindestausiibungsanzahl, vorlegen muss, um das in de@ptionsscheinen verbriefte Wertpapierrecht
austben zu kénnen. Wertpapierglaubiger, die nicht Uber die erforderliche Mindestaustibungsanzahl an
Wertpapieren verfigen, miussen somit entweder ihre Optionsscheine verkaufen oder zusétzliche
Optionsscheine kaufen (wobei dafilir jeweils Transaktionskosten anfallen). Eine Veraulerung der
Optionsscheine setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum Ankauf der
Optionsscheine zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen kaufbereite
Marktteilnehmer, kann der Wert der Optionsscheine nicht realisiert werden.
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Wertpapierglubigerd alsnicht anwendbar angegeben ist,

haben die Wertpapierglaubiger kein Kiindigungsrecht und kénnen die Wertpapiere daher wahrend
ihrer Laufzeit nicht von den Wertpapierglaubigern gekiindigt werden. Vor Laufzeitende ist, soweit es
nicht zu einer voreitigen Rickzahlung oder zu einer Kiindigung durch die Emittentin gemafR den
Bedingungen der Wertpapiere oder, wie in den maf3geblichen Endgliltigen Bedingungen festgelegt, zu
einer Austibung des Wertpapierrechts durch die Wertpapierglaubiger kommt, die Re#dising des
durch die Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw. eines Teils davon) daher nur durch
VerauRerung der Wertpapiere mdglich.

Eine VerauRerung der Wertpapiere setzt jedoch voraus, dass sich Marktteilnehmer finden, die zum
Ankauf der Wertpapiere zu einem entsprechenden Preis bereit sind. Finden sich keine solchen
kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der Wert der Wertpapiere nicht realisiert werden. Aus der
Begebung der Wertpapiere ergibt sich fiir die Emittentin keine Verpflichtung gegenigo den
Wertpapierglaubigern, einen Marktausgleich fir die Wertpapiere vorzunehmen bzw. die Wertpapiere
zuriickzukaufen.

®E

maRgeblichen Endglltigen Bedingungen das Produktz “ | £Qudntodlals anwendbar angegeben ist,
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sollten potenzielle Erwerber beachten, dass der malgebliche Kurs des Basiswéxss. der Korb-
bestandeile in einer von der Auszahlungswéahrung abweichenden Wahrung, der sog. Basiswahrung,
bestimmt wird. Der maRgebliche Kurs des Basiswertbzw. der Korbbestandeile, der fur die
Bestimmung derunter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlenden Betrdge verwendet wird, wird
in der Auszahlungswéahrung ausgedriickt, ohne Bezugnahme auf den Wechselkurs zwischen der
Basiswahrung des Basiswertszw. der Korbbestandteileund der Auszahlungswéahrung (so genanntes
"Quanto" -Ausstattungsmerkmal). Insoweit kann der relative Zinsunterschied zwischen dem aktuellen
Zinssatz in Bezug auf die Basiswahrung und dem aktuellen Zinssatn Bezug auf die
Auszahlungswéahrung den Wert der Wertpapiere nachteilig beeinflussen.
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Auswirkungen der Abstufung des Ratings der Emittentin

Die allgemeine Bewertung der Emittentin, ihre Verbindlichkeiten bedienen zu kénnen, kann den Wert
der Wertpapiere beeinflussen. Diese Bewertung ist grundsétzlich abhangig von den Ratings, die die
Emittentin oder ihre verbundenen Unternehmen von Ratingagenturen, wie Standard & Poor's Credit
Market Services Europe Limited, Fitch Ratings Limited, Moody's Invest@srvice, Inc. und Scope
Ratings AG, erhalten haben. Jede Abwertung des Ratings der Emittentin durch eine Ratingagentur
kann daher eine negative Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.

Ratings sind keine Empfehlungen

Die Ratings der UBS AG aBmittentin sollten unabhangig von ahnlichen Ratings anderer Unternehmen
und vom Rating (falls vorhanden) ausgegebener Schuldverschreibungen oder derivativer Wertpapiere
beurteilt werden. Ein Kreditrating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Haltenon
Wertpapieren, die von dem bewerteten Unternehmen begeben oder garantiert werden, und
unterliegen jeder Zeit Uberpriifungen, Neubewertungen, Aussetzungen, Herabsetzungen oder
Aufhebungen durch die entsprechende Ratingagentur.

Ein Rating der Wertpapiergfalls vorhanden) ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von
Wertpapieren und kann zu jeder Zeit Gegenstand von Uberarbeitungen, Neubewertungen,
Aussetzungen, Herabsetzungen oder Aufhebungen zu jeder Zeit durch die entsprechende
Ratingagentur in. Jedes Rating sollte unabhangig von Ratings anderer Wertpapiere, jeweils in Bezug
auf die erteilende Ratingagentur und die Art des Wertpapiers, beurteilt werden.

Zudem koénnen auch Ratingagenturen, die nicht von der Emittentin beauftragt oder anderwéit
angewiesen wurden, die Wertpapiere zu raten, die Wertpapiere bewerten und falls solche
"unaufgeforderten Ratings" schlechter ausfallen als die entsprechenden Ratings, die den Wertpapieren
von den jeweiligen beauftragten Ratingagenturen zugewiesen wurderkdnnten solche Ratings eine
negative Auswirkung auf den Wert der Wertpapiere haben.

Keine gesetzliche oder freiwillige Einlagensicherung

Die durch die Wertpapiere begrindeten Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein
gesetzliches oder freiwilliges System von Einlagensicherungen oder eine Entschadigungseinrichtung
geschitzt. Im Falle der Insolvenz deEmittentin kénnte es folglich sein, dass die Anleger einen
Totalverlust ihrer Investition in dieNertpapiereerleiden

Wertpapiergldubiger sind dem Risiko eines Badil ausgesetzt

Die Emittentin und die Wertpapiere unterliegen dem Schweizer Bankengesetz sowie der
Bankeninsolvenzverordnung der Eidgendssischen FinanzmarktaufsicHEINMA"), die die FINMA als
zustandige  Abwicklungsbehodrde insbesondere ermachtigt, unter Umstédnden bestimmte
Abwicklungsinstrumente gegentber Kreditinstituten anzuwenden. Dies schlief3t die Herabschreibung
oder die Umwandlung von Schuldverschreibungen in Eigenkapital (sogemder Baitln) ein. Eine
Herabschreibung oder Umwandlung wirde die Emittentin insoweit von ihren Verpflichtungen unter
den Wertpapieren befreien und die Wertpapierglaubigehatten keinen weiteren Anspruch aus den
Wertpapieren gegen die Emittentin. Die Abwdiklungsinstrumente kénnen daher die Rechte der
Wertpapierglaubiger deutlich nachteilig beeinflussen, indem sie Anspriiche aus den Wertpapieren
aussetzen, modifizieren und ganz oder teilweise zum Erléschen bringen kdnnen. Dies kann im
schlechtesten Fall zunTotalverlust der Investition der Wertpapierglaubiger in die Wertpapiere flihren

Die genannten rechtlichen Bestimmungen und/oder Verwaltungsmaf3nahmen kénnen die Rechte von
Wertpapierglaubigern erheblich nachteilig beeintrachtigen und koénnen, auch im Vorfél der
Bestandsgefahrdung oder Abwicklung, einen negativen Einfluss auf den Wert der Wertpapiere haben.

Angesichts regulatorischer Entwicklungen und Anforderungen hat die UBS ihre Absicht bestimmte
strukturelle_Anderungen vorzunehmen bekannt gemacht unddie Bedingungen der Wertpapiere
enthalten keine Beschrénkungen der Fahigkeit der Emittentin oder voblBS, ihr Geschéft neu zu
strukturieren

Wahrend den letzten zwei Jahren hat UBS eine Reihe von Maflnahmen ergriffen, um die
Abwicklungsfahigkeit der Gruppeals Reaktion auf die sog. "Too Big To Fail" TBTF) Anforderungen

in der Schweiz und anderen Landern, in denen die Gruppe tatig ist, zu verbessern.
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Im Dezember 2014 schloss die UBS Group AG ein Umtauschangebot fir die Aktien der UBS AG ab,
und die UBSGroup AG wurde Holdinggesellschaft der UBS Group. Anschliessend strengte die UBS
Group AG im Jahr 2015 ein Verfahren gemafR des Bundesgesetzes iber die Borsen und den
Effektenhandel an, der zum "Squeeze out" von Minderheitsaktionaren der UBS AG fiuhrte, mit de
Ergebnis, dass die UBS Group AG sédmtliche der ausgegebenen Aktien der UBS AG erworben hat.

Im Juni 2015 hat UBS AG ihr Retail & Corporate (nunmehr, Personal & Corporate Banking) and Wealth
Management Geschéft in der Schweiz an die UBS Switzerland AGneiBankgeschaftstochter der UBS
AG in der Schweiz, Ubertragen.

Im Jahr 2015 hat UBS auch die Implementierung eines stéarker selbststdandigen Geschattad
Betriebsmodels fir UB&imited, der Investment Banking Tochtergesellschaft der UBS im Vereinigten
Konigreich, abgeschlossen, unter dem UBS Limited einen gré3eren Anteil des Risikos und der Pramie
an ihren Geschaftsaktivitaten tragt und behalt.

Im dritten Quartal hat UBS die UBS Business Solutions AG als direkte Tochter der UBS Group AG
gegrindet, die als Dienstleistungsunternehmen innerhalb der Gruppe fungiert. UBS wird die Rechte an
der Mehrheit der jeweils als Tochtergesellschaften bestehenden Dienstleistunggernehmen auf diese
Gesellschaft (bertragen. UBS erwartet, dass die Ubertragung der gemsamen Service und
Unterstitzungsfunktionen auf die Struktur des Dienstleistungsunternehmens in einem gestaffelten
Prozess wahrend des Jahres 2018 umgesetzt wird. Der Zweck dieser Struktur ist es, die
Abwicklungsfahigkeit der Gruppe zu verbessern indem edJBS ermoglicht wird, die operative
Kontinuitat der notwendige Dienste aufrecht zu erhalten sollte ein Sanierungsder Abwicklungsfall
eintreten.

UBS AG hat zudem im Jahr 2015 eine neue Tochtergesellschaft, UBS Asset Management AG,
gegrundet, in die UBSbeabsichtigt, die Mehrheit der operativen Tochtergesellschaften der Asset
Management wahrend des Jahres 2016 einzubringen. UBS erwagt weiterhin zusétzliche Anderungen
an den rechtlichen Einheiten, die von der Asset Management verwendet werden, einschlieBlider
Ubertragung der Aktivititen, die von der UBR\G in der Schweiz durchgefiihrt werden, auf eine
Tochtergesellschaft der UBS Asset Management AG.

Im zweiten Quartal 2016 wurde die UBS Americas Holding LLC, eine Tochtergesellschaft der UBS AG,
als die dazwischengeschaltete Holdingsesellschaft fur die U.STochtergesellschaften der UBS
eingesetzt, wie geman den erweiterten aufsichtsrechtlichen Vorschriften gemar de®odad-Frank Wall
Street Reform and Consumer Protection Act Dod&rank Act("Dadd-Frank Act). verlangt. Die UBS
Americas Holding LLC halt samtliche US Tochtergesellschaften der UBS und unterliegt den
Kapitalanforderungen, Grundsatzen der Unternehmensfihrung und anderen aufsichtsrechtlichen
Vorschriften der Vereinigten Staaten von Amerika.

UBSwird auch weiterhin zusatzliche Anderungen an der rechtlichen Struktur der Gruppe erwégen, um
so auf Kapital oder aufsichtsrechtliche Anforderungen reagieren zu kénnen und eine fir die Gruppe
mdgliche Verringerung der Anforderungen in Bezug auf die Verltabsorptionsfahigkeit zu erreichen.
Solche Anderungen kénnen die Ubertragung der operativen Tochtergesellschaften der USS zu
direkten Tochtergesellschaften der UBS Group AG, die Konsolidierung der operativen
Tochtergesellschaften in der Européaischen UWmi, und Anpassungen der bilanzierenden Einheiten oder
der geographischen Ausrichtung von Produkten und Dienstleistungen beinhalten. Diese strukturellen
Anderungen werden fortlaufend mit der FINMA und anderen Aufsichtsbehérden diskutiert und bleiben
Gegenstind von Unwagbarkeiten, die die Durchfiihrbarkeit, den Umfang und den zeitlichen Rahmen
beeintrachtigen kénnen.

Die Bedingungen der Wertpapiere enthalten keine Beschrankungen zu Kontrollwechseln oder
strukturellen Anderungen, wie gesellschaftsrechtliche Konsolidierung oder Verschmelzung oder
Abspaltung der Emittentin oder Verkauf, Abtretung, Ausgliederung, Beteiligng, Ausschittung,
Ubertragung oder VerduRerung von Teilen oder der Gesamtheit des Eigentums oder der
Vermogenswerte der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens im Zusammenhang mit
angekindigten Anderungen ihrer rechtlichen Struktur oder Ahrthem und aufgrund solcher
Anderungen wird kein Kindigungsgrund, kein Erfordernis zum Rickkauf der Wertpapiere oder kein
sonstiges Ereignis unter den Bedingungen der Wertpapiere ausgeltst. Es kann keine Gewahr dafir
tbernommen werden, dass solche Anderungg sollten sie eintreten, das Rating der Emittentin nicht
nachteilig beeintrachtigen und/oder die Wahrscheinlichkeit des Eintritts eine Nichterfullung ihrer
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Verpflichtungen erhdhen. Es kann keine Gewahr dafur tbernommen werden, dass solche
Anderungen, solten sie eintreten, das Rating der UBS Group AG nicht nachteilig beeintrachtigen
und/oder ihre Fahigkeiten ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren nachzukommen,
beeinflussen.

7. Kiindigung und vorzeitige Tilgung der Wertpapiere durch die Emittentin
Paenziellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass die Emittentin gemaf den
Bedingungen der Wertpapiere unter bestimmten Umstanden, wie zum Beispigl dem Fall, dass die
Ermittlung und/oder Verdffentlichung des Kurses des Basiswerts bzeines Korbbestandteils endgtiltig
eingestellt wird, oder (ii) dass auf Grund des Inkrafttretens von Anderungen der Gesetze oder
Verordnungen (einschlie3lich aber nicht beschrankt auf Steuergesetze) nach billigem Ermessen der
Emittentin das Halten, der Erweb oder die Verdul3erung des Basiswerts bzw. eines Korbbestandteils
fur die Emittentin ganz oder teilweise rechtswidrig ist oder wirddie Mdglichkeit hat, die Wertpapiere
insgesamt vor dem planmaRigen Falligkeitstag zu kiindigen und vorzeitig zu tilgelm Falleiner Aktie
als Basiswert bzw. Korbbestandtei -~z ~n yz”© Y z { o def ~Abschnittt Wy © ~ ©
Ue ¥y«j2wzy~no| «o| z o Endgiligen BEdinguhgenastgeteyt,zist die Emittentin
gemal den Bedingungen der Wertpapiere dabei auch dann zurer Kindigung berechtigt, wenn die
Liquiditat der Aktie im Handel nach Ansicht der Emittentin durch eine Ubernahme der Aktien
mafgeblich beeintréachtigt wird, ohne dass es zu einer Einstellung der Bdrsennotierung der
mafgeblichen Aktiengesellschaft kommen mss. Wenn die Emittentin die Wertpapiere vor dem
Falligkeitstag kiindigt und vorzeitig tilgt, hat der Wertpapierglaubigergemafld den Bedingungen der
Wertpapiere das Recht, die Zahlung eines Geldbetrags in Bezug auf die vorzeitige Tilgung zu
verlangen. Der Wetpapierglaubiger hat jedoch keinen Anspruch auf irgendwelche weiteren Zahlungen
auf die Wertpapiere nach dem maf3geblichen Kiindigungstag. Zudem kann der Kiindigungsbetrader
bei Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentingegebenenfalls gezahlt wird,erheblich geringer
sein als der Betrag, der zum planmaRigen Ende der Laufzeit der Wertpapiere zu zahlen ware.

Der Wertpapierglaubiger tragt damit das Risiko, dass er an der Wertentwicklung des Basiswedizsv.
der Korbbestandeile nicht in dem erwarteten Umfang und tUber den erwarteten Zeitraum partizipieren
kann.

Im Fall der Kiindigung zahlt die Emittentin an jeden Wertpapierglaubiger bezuglich jedes von ihm
gehaltenen Wertpapiers einen Geldbetrag in der Auszahlungswahrung, der von der Berechnungsstelle
nach biligem Ermessen, gegebenenfalls unter Berigikhtigung des dann maRgeblichen Kurses des
Basiswerts bzw.der Korbbestandeile und der durch die Kindigung bei der Emittentin angefallenen
Kosten, als angemessener Marktpreis eines Wpdpiers bei Kindgung festgelegt wird. Bei der
Ermittlung des angemessenen Marktpreises eines Wpdpiers kann die Berechnungsstelle samtliche
Faktoren, einschlieBlich etwaiger Anpassungen vo@ptionskontrakten auf den Basiswert bzw. den
Korbbestandteilberiicksichtigen,ohne aber an MaRhahmen und Einschatzungen Dritter, insbesondere
an etwaige Mafllnahmen und Einschatzung einer Terminbérse, gebunden zu seiAufgrund des
Umstandes, dass di@erechnungsstelledei ihrer Entscheidung solche Marktfaktoren bertcksichtigt, die
sie nach billigem Ermessen flibedeutsam halt, ohne an etwaige MalRnahmen und Einschatzungen
Dritter gebunden zu sein, kann nicht ausgeschlossen werden, dass der von darechnungsstellsach
biligem Ermessenals angemesseneMarktpreis eines Werpapiers kei Kindigung - und damit als
Kindigungsbetrag - festgelegte Geldbetragvon einem durch einen Dritten festgelegten Marktpreis
von auf den Basiswert bzw. den Korbbestandtelbezogenen vergleichbaren Wertpapieren abweicht.

Im Falle einer Kiindigung deWertpapiere durch die Emittentin tragt der Wertpapierglaubiger zudem
das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den durch die Emittentin im Falle einer Kiindigung
gegebenenfalls ausgezahlten  Kindigungshetrag mdglicherweise nur zu ungunstigeren
Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.

8. Mdgliche Kursschwankungen des Basiswerts bzw. deKorbbestandeile nach Kiindigung der
Wertpapiere
Soweit die Laufzeit der Wertpapiere durch die Emittentin vorzeitig genfdden Bedingungen der
Wertpapiere beendet wird, missen potenzielle Erwerber der Wertpapiere beachten, dass ungiinstige
Schwankungen des Kurses des Basiswerts bzw. der Korbbestandteiach dem Zeitpunkt der
Kindigungserklarung der Emittentin bis zur Ermitting des fur die Berechnung des dann zahlbaren
Kindigungsbetrags bzw. falls in den anwendbaren Produktbedingungen in der Definition

ul z a1 v, ~z"z0 vyv OKirdigdhggecht® derz Wertgapietglaubigetik v ¢© vo-zoyw

angegeben ist, des Wertpapierglaulgier-Kiindigungsbetrags zu Lasten der Wertpapierglaubiger gehen.
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9. Nachteilige Auswirkungen von Anpassungen des Wertpapierrechts

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gewisse Ereignisse eintreten oder (von Dritten, mit
Ausnahme der Emittentin) in Bezug auflen Basiswertozw. die Korbbestandeile Mal3nahmen ergriffen
werden, die moglicherweise zu Anderungen andem Basiswert bzw.den Korbbestandeilen fiihren
oder darin resultieren, dass daslem Basiswert bzw. den Korbbestandteilereu Grunde liegende
Konzept geéndert wird, so genannte Potenzielle Anpassungsereignisse. Die Emittentin ist gemal den
Bedingungen der Wertpapiere bei drliegen eines Potenziellen Anpassungsereignisses berechtigt,
Anpassungen der Bedingungen der Wertpapiere vorzunehmen, um diese Ereignisse oder Mal3nahmen
zu berucksichtigen. Diese Anpassungen konnen sich negativ auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

10. Ersetzung der Emittentin
Vorausgesetzt, dass die Emittentin nicht mit ihrer Verpflichtungen unter den Wertpapieren in Verzug
ist, ist die Emittentin in Ubereinstimmung mit den Wertpapierbedingungen jederzeit berechtigt, ohne
Zustimmung der Wertpapierglauliger eine andere Gesellschaft der UBS Gruppe als Emittentin (die
uNachfolge-Emittentinu > } ~o©~x}2¢~x} veecz” kz" 1 {¢~x}2«o| zm
Wertpapieren an die Stelle der Emittentin zu setzen.

Dies kann Auswirkungen auf eine Notierung deMertpapiere haben und insbesondere dazu fiihren,
dass die NachfolgeEmittentin erneut die Zulassung zum relevanten Markt oder zur Borse, an der die
Wertpapiere gehandelt werden, beantragen muss. Ferner unterliegt jeder Wertpapierglaubiger nach
einem solchenAustausch dem Kreditrisiko der Nachfolgé&mittentin.

11. Festlegungen durch die Berechnungsstelle
Die Berechnungsstelle hat nach Maligabe der Bedingungen der Wertpapiere bestimmte
Ermessensfreiheiten (i) bei der Feststellung, ob bestimmte Ereignisse bg@ssndere, in
Ubereinstimmung mit den Bedingungen der Wertpapiere, ein Potenzielles Anpassungsereignis oder
eine Marktstérung) eingetreten sind, (ii) bei der Feststellung der sich daraus ergebenden Anpassungen
und Berechnungen, (iii) hinsichtlich der Anpasingen desBasiswertbzw. der Korbbestandeile und (iv)
hinsichtlich des Verschiebens von Bewertungen oder Zahlungen in Bezug auf die Wertpapiere. Die
Berechnungsstelle nimmt solche Feststellungen nach ihrem billigen Ermessen vor. Potenziellen
Anlegern llte bewusst sein, dass eine von der Berechnungsstelle vorgenommene Feststellung sich auf
den Wert der Wertpapiere und die Ertrage daraus auswirken kann. Die Auslbung eines solchen
Ermessens oder die Feststellung durch die Berechnungsstelle ist, aul3erFdlen offensichtlichen
Irrtums, fiir die Emittentin und die Wertpapierglaubiger endgiltig, abschlielend und bindend.

12. Weitere wertbestimmende Faktoren

Der Wert eines Wertpapiers wird nicht nur von den Veranderungen des Kurses des Basiswbrs. der
Korbbestandteile bestimmt, sondern zusatzlich von einer Reihe weiterer Faktoren. Da mehrere
Risikofaktoren den Wert der Wertpapiere gleichzeitig beeinflussen kénnen, lasst sich die Auswirkung
eines einzelnen Risikofaktors nicht voraussagen. Zudem kénnen mete Risikofaktoren auf bestimmte
Art und Weise zusammemwirken, so dass sich deren gemeinsame Auswirkung auf die Wertpapiere
ebenfalls nicht voraussagen lasst. Uber die Auswirkungen einer Kombination von Risikofaktoren auf
den Wert der Wertpapiere lassersich keine verbindlichen Aussagen treffen.

Zu diesen Faktoren gehoren dieLaufzeit der Wertpapiere die Haufigkeit und Intensitat von
Kursschwankungen (Volatilitat) sowie das allgemeine Zinsnd Dividendenniveau. Eine Wertminderung
des Wertpapiers kann dher selbst dann eintreten, wenn der Kurs des Basiswertbzw. der
Korbbestandteilekonstant bleibt.

So sollten sich potenzielle Erwerber der Wertpapiere bewusst sein, dass eine Anlage in die Wertpapiere
mit einem Bewertungsrisiko im Hinblick auflen Basiswertbzw. der Korbbestandeile verbunden ist. Sie
sollten Erfahrung mit Geschaften mit Wertpapieren haben, deren Wert vodem Basiswertbzw. den
Korbbestandteilen abgeleitet wird. Der Wert des Basiswertsbzw. der Korbbestandteile kann
Schwankungen wterworfen sein; diese Werschwankungen (Wertsteigerungen und Wertverlust) sind
von einer Vielzahl von Faktoren abhangig, wie zum Beispiel Tatigkeiten der UBS, volkswirtschaftlichen
Faktoren und Spekulationen. Zudem ist die historische Wertentwicklundes Basiswertsbzw. der
Korbbestandteile kein Indikator fir eine zukinftige Wertentwicklung. Veradnderungen in dem
Marktpreis des Basiswertdzw. der Korbbestandteilebeeinflussen den Handelspreis des Wertpapiers
und es ist nicht moglich im Voraus zu bestimmenob der Marktpreis des Basiswertsbzw. der
Korbbestandteilesteigen oder fallen bzw. sich verbessern oder verschlechtern wird.

13. Einfluss von Nebenkosten
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Provisionen und andere Transaktionskosten, die beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren anfallen,
kénnen - insbesondere in Kombination mit einem niedrigen Auftragswert zu Kostenbelastungen
fuhren, die den unter den Wertpapieren gegebenenfalls zu zahlendeAuszahlungsbetrag der Héhe
nach erheblich vermindern kénnen Potenzielle Erwerber sollten sich ddalb vor Erwerb eines
Wertpapiers Uber alle beim Kauf oder Verkauf des Wertpapiers anfallenden Kosten einschlief3lich
etwaiger Kosten ihrer Depotbank bei Erwerb und bei Falligkeit der Wertpapiere informieren.
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Risiko ausschlieRende oder einschrankende Geschéfte

Potenzielle Erwerber der Wertpapiere dirfen nicht darauf vertrauen, dass wahrend der Laufzeit der
Wertpapiere jederzeit Geschafte abgeschlossen werden koénnen, durch die relevante Risiken
ausgeschlossen der eingeschrankt werden kdénnen; tatsachlich hangt dies von den Marktverhéltnissen
und den jeweils zugrunde liegenden Bedingungen ab. Unter Umsténden kdnnen solche Geschéfte nur
zu einem ungiinstigen Marktpreis getatigt werden, so dass fir den Anleger eimgsprechender Verlust
entsteht.

Handel in den Wertpapieren / Mangelnde Liquiditat

Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Wertpapiere
entwickelt, zu welchem Preis die Wertpapiere in diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob
dieser Sekundarmarkt liquide sein wird oder nicht.

Soweit diese in e&n jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben, werden bzw. wurden Antrage
auf Zulassung oder Notierungsaufnahme an den angegebenen WertpapiBorsen gestellt. Sind die
Wertpapiere an einer Borse fur den Handel zugelassen oder notiert, kann nicht zugesidhwerden,
dass diese Zulassung oder Notierung beibehalten werden wird. Aus der Tatsache, dass die Wertpapiere
in der genannten Art zum Handel zugelassen oder notiert sind, folgt nicht zwangslaufig, dass hdhere
Liquiditat vorliegt, als wenn dies nicht derall ware. Werden die Wertpapiere an keiner Wertpapier
Borse notiert oder an keiner WertpapieBorse gehandelt, kdnnen Informationen Uber die Preise
schwieriger bezogen werden, und die unter Umsténden bestehende Liquiditat der Wertpapiere kann
nachteilig beeinflusst werden. Die gegebenenfalls bestehende Liquiditdt der Wertpapiere kann
ebenfalls durch Beschrankung des Kaufs und Verkaufs der Wertpapiere in bestimmten L&ndern
beeinflusst werden. Die Emittentin ist zudem berechtigt, jedoch nicht verpflichtet,jederzeit
Wertpapiere zu einem beliebigen Kurs auf dem freien Markt oder im Bietungsverfahren oder durch
Privatvereinbarung zu erwerben. Alle derart erworbenen Wertpapiere kénnen gehalten, wiederverkauft
oder zur Entwertung eingereicht werden.

Darliber hihaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anzahl der tatsachlich emittierten und von
Anlegern erworbenen Wertpapieren geringer ist als das geplante Ausgabevolumen bzw. der geplante
Gesamtnennbetrag der Wertpapiere Es besteht deshalb das Risiko, dassifgrund einer geringen
Anzahl tatsachlich emittierter Wertpapiere die Liquiditat der Wertpapiere geringer ist, als sie bei einer
Ausgabe und des Erwerbs samtlicher Wertpapiere durch Anleger wére.

Der oder die Manager beabsichtigt bzw. beabsichtigen, uetr gewohnlichen Marktbedingungen
regelmafig Ankaufs und Verkaufskurse fur die Wertpapiere einer Emission zu stellen. Der oder die
Manager hat bzw. haben sich jedoch nicht aufgrund einer festen Zusage gegenuber der Emittentin zur
Stellung von Liquiditat mitels Geld und Briefkursen hinsichtlich der Wertpapiere verpflichtet und
Ubernimmt bzw. Gbernehmen keinerlei Rechtspflicht zur Stellung derartiger Kurse oder hinsichtlich der
Hohe oder des Zustandekommens derartiger Kurse. Der oder die Manager bestimmtbhzestimmen
die Geld und Briefkurse mittels marktiblicher Preisbildungsmodelle unter Berlicksichtigung der
marktpreisbestimmenden Faktoren. Der Preis kommt also anders als beim Bérsenhandel z.B. von
Aktien nicht unmittelbar durch Angebot und Nachfrage zusande. In aul3ergewdhnlichen
Marktsituationen oder bei technischen Stérungen kann ein Erwerb bzw. Verkauf des Wertpapiere
vortbergehend erschwert oder nicht méglich seinPotenzielle Erwerber sollten deshalb nicht darauf
vertrauen, die Wertpapiere zu einerbestimmten Zeit oder einem bestimmten Kurs veraufRern zu
kénnen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Angebotsfrist bzw., wie in den mafRgeblichen
Endgiiltigen Bedingungen festgelegt, der Zeichnungsfrist

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, von der Aufforderung, Angebote beziiglich der Wertpapiere
Zu unterbreiten bereits vor Beginn der Angebotsfrist bzw., wie in den maf3geblichen Endgultigen
Bedingungen festgelegt, der Zeichnungsfrist Abstand zu nehmemder die Aufforderung, Angebote
beziglich der Wertpapiere zu unterbreiten zu einem beliebigen Zeitraum wéahrend der Angebotsfrist
bzw., wie in den malgeblichen Endgiltigen Bedingungen festgelegt, der Zeichnungsfrist
zuriickzunehmen. Im Falle einer Rucknahmeer Einladung Angebote beziiglich der Wertpapiere zu
unterbreiten, werden keinerlei Kaufangebote angenommen werden. In einem solchen Fall werden
Zahlungen, die ein Anleger in Zusammenhang mit dem Kauf von Wertpapieren an die Berechtigter
Anbieter geleistet hat, von dem Berechtigten Anbieter an den Anleger zuriickgezahlt; ob eine
Verzinsung solcher Betrage erfolgt, ist allerdings abhéngig von dem oder den zwischen dem Anleger
und dem Berechtigten Anbieter geltenden Vereinbarung(en) und/oder den Vertriebsridinien des
Berechtigten Anbieters. Es kann auch zu zeitlichen Verzégerungen zwischen déufhebung oder
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Ricknahme der Einladung Angebote zu unterbreiten und der Rickzahlung der Betrage kommen;
Anleger erhalten insoweit keine Ausgleichszahlungern sofern nicht mit dem Berechtigten Anbieter
abweichend geregelt und von dem Berechtigten Anbieters gezahltund tragen das Wiederanlagerisiko
selbst.

Die Emittentin kann die Angebotsfrist bzw., wie in den maRgeblichen Endgiltigen Bedingungen
festgelegt, die Zeichmingsfrist zudem vorzeitig beenden - unabhéngig davon, ob das
Angebotsvolumen in maximalem Umfangausgeschopftwurde oder nicht - indem sie die Annahme
weiterer Zeichnungsantrage mit sofortiger Wirkung aussetzt und dies mitteilt. In solchen Féllen hat die
vorzeitige Beendigung der Angebotsfrist bzw., wie in den maf3geblichen Endglltigen Bedingungen
festgelegt, der Zeichnungsfrist Auswirkungen auf das tatsachliche Ausgabevolumen bzw. den
Gesamtnennbetrag der ausgegebenen Wertpapiere und kann damit nachteiligéolgen fur die
Liquiditat der Wertpapiere haben.

AuRerdem kann die Emittentin in bestimmten Féllen berechtigt sein, den urspriinglich vorgesehenen
Ausgabetag der Wertpapiere zu verschieben. Im Falle einer solchen Verschiebung des Ausgabetages
werden in Zusammenhang mit den Wertpapierenkeine Ausgleichszahlungen geleistet und es werden
keine Zinsen fallig und zahlbar, sofern nicht mit dem Berechtigten Anbieter abweichend geregelt
und/oder in seinen Vertriebsrichtlinien vorgesehen, und von dem Berechtigten Bieter gezahlt. Bei
einer solchen Verschiebung sind Anleger berechtigt, ihr Angebot innerhalb eines dafiir vorgesehenen
Zeitrahmens zurtickzunehmen.

Verkoérperung und Verwahrung der Wertpapiere

Wertpapiere, die unter dem Basisprospekt begeben werden, kéven sowohl als Inhaberpapiere in
physischer Form verbrieft zur Hinterlegung bei dem maf3geblichen Clearingsystem bzw. in dessen
Auftrag (einschlieBlich von Schweizer Globalurkunden oder (Vorlaufigen oder Dater
Globalurkunde(n)) oder auch unverbrieft und dmaterialisiert zur Registrierung in Form von
Bucheintragen bei dem mafgeblichen Clearingsystem(im Fall von Bucheffekten, Schwedischen
Wertpapieren, Finnischen Wertpapieren, Norwegischen Wertpapieren, Danischen Wertpapieren,
Italienischen Wertpapieren und-ranzésischen Wertpapierergusgegeben werden.

Dementsprechend miissen sich die Wertpapierglaubiger im Zusammenhang nitbertragungen,
Zahlungen und Kommunikationauf das Verfahren des jeweilsnal3geblichen Clearingsystems und das
jeweils anwendbare Rechverlassen

Die Emittentin trifft keinerlei Verantwortlichkeit oder Haftung unter jedweden Umstanden flr
Handlungen und Unterlassungen des Clearingsystems bzw. einer gemeinsamen Verwahrstelle/FISA
Verwahrungsstelle als auch fir jeden daraus resultierenden Schaden Yiertpapierglaubiger.

Preisbildung von Wertpapieren

Die Preishildung dieser Wertpapiere orientiert sich im Gegensatz zu den meisten anderen Wertpapieren
regelmaRig nicht an dem Prinzip von Angebot und Nachfrage in Bezug auf die Wertpapiere, da
Wertpapierhandler moglicherweise im Sekundarmarkt eigenstandigelbechnete An und Verkaufskurse

fur die Wertpapiere stellen. Diese Preisberechnung wird auf der Basis von im Markt Ublichen
Preisberechnungsmodellen vorgenommen, wobei der theoretische Wert von Wertpapieren
grundsatzlich auf Grund des Werts des Basiswertszw. der Korbbestandeile und des Werts der
weiteren Ausstattungsmerkmale der Wertpapiere, die jeweils wirtschaftlich gesehen durch ein weiteres
derivatives Finanzinstrument abgebildet werden kénnen, ermittelt wird.

Die moglicherweise gestellten Kursetisnmen nicht notwendigerweise mit dem vom Wertpapierhandler
ermittelten inneren Wert der Wertpapiere iberein.

Ausweitung der Spanne zwischen Kaufund Verkaufskursen und-preisen

Im Falle besonderer Marktsituationen, in denen Sicherungsgeschéfte durdie Emittentin nicht oder
nur unter erschwerten Bedingungen mdoglich sind, kann es zu zeitweisen Ausweitungen der Spanne
zwischen Kauf und Verkaufskursen bzw. zwischen Kaufund Verkaufspreisen kommen, um die wirt
schaftlichen Risiken der Emittentin einzyrenzen. Daher verauRern Wertpapierglaubiger, die ihre Wert
papiere an der Borse oder im Ovethe-Counter-Markt verauRern mochten, gegebenenfalls zu einem
Preis, der erheblich unter dem tatsachlichen Wert der Wertpapiere zum Zeitpunkt ihres Verkaufs liegt.
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Inanspruchnahme von Krediten

Wenn Anleger den Erwerb der Wertpapiere mit einem Kredit finanzieren, miissen sie beim Nieinttritt
ihrer Erwartungen, zusatzlich zu der Rickzahlung und Verzinsung des Kredits, auch den unter den
Wertpapieren eingetreenen Verlust hinnehmen. Dadurch erhéht sich das Verlustrisiko des Anlegers
erheblich. Erwerber von Wertpapieren sollten nie darauf vertrauen, den Kredit aus Gewinnen eines
Wertpapiergeschafts verzinsen und zurlickzahlen zu koénnen. Vielmehr sollten vor dem
kreditfinanzierten Erwerb eines Wertpapiers die mafl3geblichen wirtschaftlichen Verhaltnisse daraufhin
Uberprift werden, ob der Anleger in die Wertpapiere zur Verzinsung und gegebenenfalls zur
kurzfristigen Tilgung des Kredits auch dann in der Lage ist, wenstatt der von ihm erwarteten
Gewinne Verluste eintreten.

Einfluss von Absicherungsgeschéften der Emittentin auf die Wertpapiere

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erl6s aus dem Verkauf der Wertpapiere fir
Absicherunggieschéafte hinsichlich des Risikos der Emittentin aus der Begebung der Wertpapiere
verwenden. In einem solchen Fall kann die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen
Geschafte abschlieRen, die den Verpflichtungen der Emittentin aus den Weaipieren entsprechen.im
Allgemeinen werden solche Transaktionen vor dem oder am Ausgabetag der Wertpapiere
abgeschlossen; es ist aber auch mdglich, solche Transaktionen nach Begebung der Wertpapiere
abzuschlieRen. Die Emittentin oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen kanneditir die Auflésung
abgeschlossener Deckungsgeschéfte erforderlichen Schritte ergreifen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Kurs des Basiswbrw. der Korbbestandeile durch
solche Transaktionen beeinflusst wird. Die Ejehung oder Auflésung dieser Absicherungsgeschéafte
kann bei Wertpapieren, deren Wert vom Eintritt eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf den
Basiswert bzw. die Korbbestandteilabhangt, die Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder Ausbleibens des
Ereignisges beeinflussen.

Besteuerung der Wertpapiere

Potentielle Investoren sollten sich vergegenwaértigen, dass sie gegebenenfalls verpflichtet sind, Steuern
oder andere Gebuhren oder Abgaben nach MalRRgabe der Rechtsordnung und Praktiken desjenigen
Landes zuzahlen, in das die Wertpapiere Ubertragen werden oder moglicherweise auch nach
MalRgabe anderer Rechtsordnungen. In einigen Rechtsordnungen kann es zudem an offiziellen
Stellungnahmen der Finanzbehérden oder Gerichtsentscheidungen in Bezug auf innovative
Fhanzinstrumente wie den hiermit angebotenen Wertpapieren fehlen. Potentiellen Investoren wird
daher geraten, sich nicht auf die in dem Basisprospekt enthaltene summarische Darstellung der
Steuersituation zu verlassen, sondern sich in Bezug auf ihre individle Steuersituation hinsichtlich des
Kaufs, des Verkaufs und der Rickzahlung der Wertpapiere von ihrem eigenen Steuerberater beraten
zu lassen. Nur diese Berater sind in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen Investors
angemessen einzuschaen.

Zahlungen unter den Wertpapieren kénnen gemaR Einbehalten nach tRecht unterliegen
Investoren die in die Wertpapiere investieren, werden darauf hingewiesen, dass Zahlungen auf die
Wertpapiere unter bestimmten Umstanden der URuellensteuerunterliegen kénnen:

Zahlungen auf die Wertpapiere unterliegen mdglicherweise der UQuellensteuer gemélS US
Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code)

Die Vorschriften des US-inanzministeriums unter Section 871(m) des USBundessteuergesetzes
(Internal Revenue Codé sehen beibestimmten Finanzinstrumenten (wie z.B. beilen Wertpapieren)
einen Steuereinbehalt (von bis zu 30 % je nach Anwendbarkeit von Doppelbesteuerungsabkommen
oder anderen Ausnahmen) vor, sowi¢ die Zahlung oder de als Zahlung angesehenaetrag auf die
Finanzinstrumente durch Dividenden aus UQuellen bedingt ist oder bestimmt wird.Nach diesen US
Vorschriten werden bestimmte Zahlungenoder als Zahlung angesehene Betrdge unter bestimmten
eigenkapitalbezogenen Instrumenten Equity-Linked Instrumentg, die USAktien bzw. bestimmte
Indizes, dieUSAktien beinhalten als Aquivalente zu Dividenden @ividendenaquivalent&) behandelt
und unterliegen der USQuellensteuer in Héhe von 30 % (oder einem niedrigereanwendbaren Satz).
So ist es mdglit, dass diese Vorschriften fiir die Wertpapiere gelten, insbesondere (aber nicht
ausschlieBlich) wenn ein Basiswert bzw. ein KoiBestandteil jeweils Dividenden aus Quellen innerhalb
der Vereinigten Staaten vorsieht.

Dabei greift die Steuerpflicht grundsétlich auch dann ein, wenn nach denWertpapierbedingungen
keine tatsachliche dividendenbezogene Zahlung geleistet oder eine Anpassung vorgenommen wird
und damit ein Zusammenhang mit den unter den Wertpapieren zu leistenden Zahlungen fir Anleger
nur schwer ader gar nicht zu erkennen ist.
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Section 871(m) des USBundessteuergesetzesind die anwendbaren Rechtsvorschriften finden auf

Wertpapiere Anwendung, die am oder nach dem 1. Januar 2017 emittiert (oder wesentlich verandert)
werden. Sind in Verbindung mitsolchen USQuellensteuern Einbehalte oder Abzuge von Zahlungen
auf die Wertpapiere vorzunehmen, ist nach den Wertpapierbedingungen weder die Emittentin noch
eine Zahlstelle oder eine sonstige Person verpflichtet, zusatzliche Zahlungen aufgrund des Einlighal
oder des Abzugs zu leisten.

Bei Abfuhrung dieser Quellensteuewird die Emittentin regelmafiig den allgemeinen Steuersatz in
Hohe von 30% auf die nach den USVorschriften bestimmten Zahlungen (oder als Zahhg angesehene
Betrdge) anwenden und nicht einen eventuell niedrigeren Steuersatz nach ggf. anwendbaren
Doppelbesteuerungsabkommen. In diesem Fall kann daher die individuelle steuerliche Situation des
Anlegers nicht berticksichtigt werden.

Die Feststellung der Emittentin, ob die Wertpapiere dieser Qlensteuer unterliegen, ist fur die
Wertpapierinhaber bindend, nicht aber fur den United States Internal Revenue Service (ddRS). Die
Regelungen de Section 871(m) des USBundessteuergesetzegrfordern komplexe Berechnungen in
Bezug auf die Wertpapiere die sich auf USAktien beziehen, und ihre Anwendung auf eine bestimmte
Emission von Wertpapieren kann ungewiss sein. Demzufolge kann der IRS deren Anwendbarkeit selbst
dann festlegen, wenn die Emittentin zundchst von deren Nichtanwendbarkeit ausgegangemar. In
diesem Fall besteht das Risiko, dass der Wertpapierinhaber nachtraglich einem Steuereinbehalt
unterliegt.

Zudem besteht das Risiko, dasection 871(m) des USBundessteuergesetzeauch auf Wertpapiere
angewandt werden muss, die dem Steuereinbehaltunéchst nicht unterlagen. Dies kann insbesondere
dann der Fall sein, wenn sich die wirtschaftlichen Parameter der Wertpapiere so andern, dass die
Wertpapiere doch der Steuerpflicht unterfallen und die Emittentin weiterhin die betroffenen
Wertpapiere emitiiert und verkauft.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, einen eventuellen Steuereinbehalt nacBection 871(m) des US
Bundessteuergesetzesauf Zinsen, Kapitalbetrage oder sonstigen Zahlungen gegentber dem
Wertpapierinhaber durch Zahlung eines zuséatzlicine Betrages auszugleichen. Daher erhalten die
Wertpapierinhaber in diesem Fall geringere Zahlungen als sie ohne die Anwendung der Quellensteuer
erhalten hatten. Daher werden Wertpapierglaubiger darauf hingewiesen, dass Zahlungen auf die
Wertpapiere unter bestimmten Umstdnden der USQuellensteuer unterliegen kénnen. lhnen wird
geraten, sich im Zusammenhang mit dem Kauf der Wertpapiere durch sie und ihrem Eigentum daran
im Hinblick auf die Anwendung von Section 871(m) des USBundessteuergesetzesnd der darunter
ergangenen Vorschriften an ihre steuerlichen Berater zu wenden.

Zahlungen auf die Wertpapiere unterliegen moglicherweise der JQuellensteuer geméf3 FATCA

YVO [ ¥ z~] 8 VXX¥«o?2 FATQGAR> XWZE¢ X |~% o X 'Z « /K@ ¢ Besirdmten} ov } ¢
Zinsen, Dividenden und bestimmten anderen festen oder bestimmbaren jahrlichen oder regelmafigen
Einkommensarten aus U®uellen, sowie Bruttoerlése aus dem Verkauf, der Falligkeit oder der
sonstigen Verfiigung tUber bestimmte Vermodgensgegenstandeach dem 31. Dezember 2018 sowie
wzO02 ~££28z EEv«©OC,ny~0OX} z foyegii pajstra paymeritg dieznach dem@Bk o | z & 0
Dezember 2018 (oder, sofern spater, der Tag an dem die endglltigen Verordnungen veroffentlicht
-z7yzoA y ~z yzox Wz | V«{ XEVZzOL ¢ dpeig passthrut paprierya U =
definieren) wenn sie an bestimmte auslandische Finanzinstitute (darunter auch die meisten
auslandischen Hedge Fonds, Private Equity Fonds und sonstigen Investmentvehikel) geleistet werden,
sofern das auslandische Finanzinstitut, das die Zahlung empfangt, keine Verpflichtung Gbernimmt zur
Offenlegung der Identitat von nattrlichen USPersonen und bestimmten Uinheiten, die bei diesem

Institut (oder dem mafgeblichen verbundenen Unternehmen) direkt odendirekt ein Konto halten

oder an diesem Institut (oder dem maRgeblichen verbundenen Unternehmen) Uber das Eigenkapital

oder das Fremdkapital beteiligt sind, und jahrlichen Vorlage bestimmter Informationen Uber solche
Konten oder Beteiligungen direkt ode indirekt gegeniiber dem IRS (oder an eine staatliche Behorde
aullerhalb der USA gemaR einem zwischenstaatlichen Abkommen zwischelen USA und einem

solchen anderen Land, die derartige Informationen an den IRS weiterleiteRATCA schreibt den fiir die
Quellensteuer zustandigen Stellen, die Zahlungen an bestimmte nicfihanzielle auslandische
Einheiten leisten, die wiederum nicht den Namen, die Adresse und die Stedelentifikationsnummer

von wesentlichen direkten oder indirekten USEigentimern solcher Einhigen offenlegen, den Einbehalt

einer Steuer in Hohe von 30% auf derartige Zahlungen vor.
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Entsprechend sind die Emittentin und andere ausléndische Finanzinstitute méglicherweise nach FATCA
verpflichtet, bestimmte Kontoinformationen tber Wertpapierglaubigr in Bezug auf die Inhaber der
Wertpapiere direkt an den IRS zu berichten (wie oben beschrieben). Ferner kann die Emittentin
verpflichtet sein, einen Teil der Zahlung von Betrdgen in Bezug auf die Wertpapiere einzubehalten,
wenn (i) die Inhaber nicht alleInformationen mitteilen, die angefordert werden, damit die Emittentin
FATCA Voraussetzungen erflllen kann, oder (ii) es sich um auslandische Finanzinstitute handelt, die die
FATCAVoraussetzungen nicht erftllen.

Wertpapierglaubiger, die ihre Wertpapiereliber auslandische Finanzinstitute oder andere ausléandische
Einhalten halten, werden darauf hingewiesen, dass fur alle nach dem 30uni 2014 geleisteten
Zahlungen auf die Wertpapiere nach FATCA eine Quellensteuer von 3% anfallen kann. Sind in
Verbindung mit solchen Quellensteuern gemal FATCA Einbehalte oder Abzlige von Zahlungen auf die
Wertpapiere vorzunehmen, ist nach den Wertpapierbedingungen weder die Emittentin noch eine
Zahlstdle oder eine sonstige Person verpflichtet, zusétzliche Zahlungen aufgrund des Einbehalts oder
des Abzugs zu leistenDaher werden Wertpapierglaubiger darauf hingewiesen, dass Zahlungen auf die
Wertpapiere unter bestimmten Umstédnden der U®uellensteuer gena? FATCA unterliegen kdnnen.
Ihnen wird geraten, sich im Zusammenhang mit dem Kauf der Wertpapiere durch sie und ihrem
Eigentum daran im Hinblick auf die Anwendung einer Quellensteuer gemaR FATCA an ihre
steuerlichen Berater zu wenden.
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24, Anderung der Grundlage der Besteuerung der Wertpapiere
Die in dem Basisprospekt ausgefiihrten Uberlegungen hinsichtlich der Besteuerung der Wertpapiere
geben die Ansicht der Emittentin auf Basis der zum Datum des Basisprospekts geltenden Rechtslage
wieder. Eine anderesteuerliche Behandlung durch die Finanzbehérden und Finanzgerichte kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden. Dartber hinaus dirfen die in dem Basisprospekt ausgefiihrten
steuerlichen Uberlegungen nicht als alleinige Grundlage fir die Beurteilung einer Antagn die
Wertpapiere aus steuerlicher Sicht dienen, da die individuelle Situation eines jeden Anlegers
gleichermalRen bericksichtigt werden muss. Die in dem Basisprospekt enthaltenen steuerlichen
Uberlegungen sind daher nicht als eine Form der mafl3geblichénformation oder Steuerberatung bzw.
als eine Form der Zusicherung oder Garantie im Hinblick auf das Eintreffen bestimmter steuerlicher
Konsequenzen zu erachten. Folglich sollten Anleger vor der Entscheidung Uber einen Kauf der
Wertpapiere ihre personliche Steuerberater konsultieren.

Weder die Emittentin noch der oder die Manager Ubernehmen gegeniber den Wertpapierglaubigern
die Verantwortung fur die steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die Wertpapiere.

25. Interessenkonflikte
Die Emittentin und mt ihr verbundene Unternehmen kénnen sich von Zeit zu Zeit fir eigene Rechnung
oder fur Rechnung eines Kunden an Transaktionen beteiligen, die mit den Wertpapieren in Verbindung
stehen. Diese Transaktionen sind mdglicherweise nicht zum Nutzen der Wertpagjubiger und
kdnnen positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswertzw. der Korbbestandeile
und damit auf den Wert der Wertpapiere haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kdnnen
aulBerdem Gegenparteien bei Deckungsgeschéaften baglich der Verpflichtungen der Emittentin aus
den Wertpapieren werden. Daher kdnnen hinsichtlich der Pflichten bei der Ermittlung der Kurse der
Wertpapiere und anderen damit verbundenen Feststellungen sowohl unter den mit der Emittentin
verbundenen Unternehmen als auch zwischen diesen Unternehmen und den Anlegern
Interessenkonflilte auftreten. Zudem kdnnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
gegebenenfalls in Bezug auf die Wertpapiere zusatzlich eine andere Funktion ausiiben, zum Beispiel als
Berechnungsstelle, Zahlund Verwaltungsstelle und/oder als Index Sponsor.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen dariber hinaus weitere derivative
Instrumente in Verbindung mit dem Basiswerbzw. den Korbbestandeilen ausgeben; die Einfihrung
solcher miteinander im Wettbewerb stehenden Produkte kann sich auf dn Wert der Wertpapiere
auswirken. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen nichbffentliche
Informationen in Bezug auf den Basiswert bzw. die Korbbestandteil@rhalten, und weder die
Emittentin noch eines der mit ihr verbundenen Unternehmn verpflichtet sich, solche Informationen an
einen Wertpapierglaubiger zu verdffentlichen. Zudem kann ein oder kénnen mehrere mit der
Emittentin verbundene Unternehmen ReseareBerichte in Bezug auf den Basiswetizw. auf die Korb-
bestandeile publizieren. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte Interessenkonflikte mit sich
bringen und sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Wertpapiere kann die Emittentin oder ein mit
ihr verbundenesUnternehmen, direkt oder indirekt, Gebuhren in unterschiedlicher Hohe an Dritte,
zum Beispiel Vertriebspartner oder Anlageberater, zahlen oder Gebihren in unterschiedlichen Hoéhen
einschlieBBlich solcher im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Wertpapiere vddritten erhalten.
Potenzielle Erwerber sollten sich bewusst sein, dass die Emittentin die Gebuhren teilweise oder
vollstandig einbehalten kann. Uber die Hohe dieser Gebiihren erteilt bzw. erteilen die Emittentin bzw.
der oder die Manager auf Anfrage Auskunt.

1. Basiswertspezifische Risikohinweise

Die unter dem Basisprospekt angebotenen bzw. an einergeregelten oder anderen gleichwertigenMarkt
gelisteten Wertpapiere kénnen an eine Aktie, einen Nichtdividendenwert, ein Edelmetall, einen Rohstoff, einen
Index, einen bodrsennotierten Fondsanteil, einen nicht bdrsennotierten Fondsanteil, einen Futures Kontrakt,
einen Wahrungswechselkurs, einen Zinssatz oder einen Referenzsatz gebunden sein. Die Wertpapiere kénnen
sich auf einen oder mehrere dieser Basiswerte odeine Kombination derselben beziehen.

Die im Rahmen der Wertpapiere bei Austibung, Tilgung oder in regelmaRigen Abstanden zu zahlenden Betrage

oder zu liefernden Physischen Basiswerte werden vollstandig oder zum Teil unter Bezugnahme auf den Preis

oder Wert des Basiswertbzw.,, { v¢ ¢ © ~no yzwo ve-zoywv' zo e’ ¥y«jdwzy~no] «
z~Korhii v¢© vuo-zaoywv derKomestahdeile bestimmtOBefentsprechend ist eine Anlage in

die Wertpapiere auch mit bestimmten Risiken verbunden, die sich auf den Basiswert beziehen, und sollten
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Anleger den Basisprospekt und die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen sorgfaltig prifen, um sich die
Auswirkungen einer solchen Kopplung an den Basiswert bzw. die Korbbestandteile auf die Wertpapiere
bewusst zu machen.

Der Kauf von oder die Anlage in an einen Basiswert gekoppelte Wertpapiere beinhaltet wesentliche Risiken.
Diese Wertpapiere sind keine hd&®mmlichen Wertpapiere und mit verschiedenen besonderen Anlagerisiken
verbunden, tber die sich potenzielle Anleger vor einer Anlage vollstandig im Klaren sein solltétntenzielle
Anleger in diese Wertpapiere sollten mit dieser Art von Wertpapieren vertrawsein, und alle Unterlagen
vollstandig Uberprifen, den Basisprospekt, die Bedingungen der Wertpapiere und die jeweiligen Endgultigen
Bedingungen lesen und verstehen sowie sich Uber die Art und den Umfang des Exposure in Bezug auf das
Verlustrisiko im Klaen sein.

1.

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit dem Basiswert bzw. einem Korbbestandteil
Anleger sollten sich bewusst machen, dass mit dem Basiswelizw. mit den Korbbestandeilen
allgemeine Risiken verbunden sind:

Risikovon Wertschwankungen des Bsiswerts bzw. der Korbbestandteile

Durch eine Anlage in an einen Basiswert gebundene Wertpapiere sind Wertpapierglaubiger den mit
dem Basiswert verbundenen Risiken ausgesetzt. Digertentwicklung des Basiswertdzw. der Korb-
bestandeile ist Schwankungen unterworfen. Daher konnen die Wertpapierglaubiger nicht
vorhersehen, welche Gegenleistung sie zu einem bestimmten in der Zukunft liegenden Tag fir die
Wertpapiere erwarten kénnen. Es kdnnen bei Tilgung, Ausiibung oder sonstiger Verauf3erung an
einem bestimnten Tag erhebliche Wertverluste gegentiber der Veraul3erung zu einem spateren oder
friheren Zeitpunkt eintreten.

Unsicherheit tiber die zukiinftige Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile

Der Wert des Basiswertbzw. der Korbbestandeile kann im Zeitablauf Schwankungen unterliegen und
dabei aufgrund einer Vielzahl von Faktoren, wie z.B. Kapitalmal3hahmen, volkswirtschaftlichen
Faktoren und Spekulation, steigen oder fallen. Potentielle Anleger sollten beachten, dass eine Anlage in
basiswertgelundene Wertpapiere @hnlichen Risiken unterliegen kann wie eine Direktanlage in den
entsprechenden Basiswert bzw. die Korbbestandteile.

Es ist nicht mdglich, zuverlassige Aussagen Uber die kiinftige Wertentwicklung des Basiswére. der
Korbbestandteile zu treffen. Auch auf Grund historischer Daten des Basiswertdzw. der
Korbbestandteilekénnen keine Rickschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung des Basiswebzw.
der Korbbestandteileund der Wertpapiere gezogen werden. Mdglicherweise gibt es den Basiswert
bzw. die Korbbestandteile noch nicht lange und liefern sie langerfristig gesehen Ergebnisse, die hinter
den urspringlichen Erwartungen zuriick bleiben.

Keine Gewahrleistungen oder Zusicherungeminsichtlich der kiinftigen Entwicklung des Basiswerts
bzw. der Korbbestandteile

Die Emittentin gibt keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende Gewéhrleistung oder Zusicherung
hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung des Basiswertbzw. der Korbbestandeile ab. Dariliber hinaus
Ubernimmt der Emittent bzw. Index Sponsor des Basiswerts bzw. Korbbestandteils keine Verpflichtung,
die Interessen des Emittenten des Wertpapiers oder der Wertpapierglaubiger aus irgendeinem Grund
zu beriicksichtigen.

Kein (Eigentuns-)Recht am Basiswert bzw. den Korbbestandteilen

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige Basiswertv. die Korbbestandeile von

der Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierglaubiger gehalten wird bzw. werden und dass
Wertpapierglaubiger keine Eigentumsrechte (einschlielich, ohne jedoch hierauf beschrankt zu sein
Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige Rechte) an
dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen erwerben, auf den sich diese Weapiere beziehen. Weder
die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet, einen
Basiswert bzw. die Korbbestandteile zu erwerben oder zu halten.

Risiken in Verbindung mit Basiswerten bzw. Korbbestandteilen, dieRechtsordnungen in
Schwellenlandern unterliegen

Ein Basiswertbzw. ein Korbbestandeil kann der Rechtsordnung eines Schwellenlandes unterliegen.
Eine Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen Basiswert bzw. Korbbestandteil beziehen, ist
mit zusatzlichen rechtlichen, politischen (z.B. rasante politische Umstlrze) und wirtschaftlichen (z.B.
Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.
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Entwicklungenund Reformen vorgenommen haben und ihre Wirtschaft an der Schwelle von der eines

mafig entwickelten Landes zu der eines Industrielandes steht. In Schwellenldndern kénnen
Enteignungen, Besteuerungen, die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politischeer soziale

Instabilitat oder diplomatische Vorfille die Anlage in die Wertpapiere negativ beeinflussen. Uber den
Basiswert oder seine Bestandteile kdnnen weniger 6ffentlich géngliche Informationen verfligbar sein,

als Wertpapierglaubigern blicherweis zuganglich gemacht werden. Transparenzanforderungen,
Buchfiihrungs, Abschlussprifungs oder Finanzberichterstattungstandards sowie regulatorische
Standards sind in vielerlei Hinsicht weniger streng entwickelt als Standards in Industrielandern.

Einige Finanzmarkte in Schwellenlandern haben, obwohl sie allgemein ein wachsendes Volumen -auf
weisen, ein erheblich geringeres Handelsvolumen als entwickelte Mérkte und die Wertpapiere vieler
Unternehmen sind weniger liquide und deren Preise groReren Schwankumgy ausgesetzt als Wert
papiere von vergleichbaren Unternehmen in entwickelten Markten.

Risiken im Zusammenhang mit einer begrenzten Informationsgrundlage in Bezug auf den Basiswert
bzw. die Korbbestandteileund einem méglichen Informationsvorteil der Emtentin

Informationen beziglich des Basiswertshzw. die Korbbestandteile kbnnen nicht oder nur in
begrenztem Ausmald offentlich verfligbar sein. Daher haben Anleger mdglicherweise keinen oder nur
begrenzten Zugang zu detaillierten Informationen in Bezug auf eh jeweiligen Basiswertbzw. die
Korbbestandteile insbesondere zu seinem aktuellen Preis oder Wert, seiner vergangenen und
kinftigen Wertentwicklung und seiner Volatilitat.

Im Gegensatz dazu kann die Emittentin Zugang zu nicht 6ffentlichen Informationehaben und daraus
einen Informationsvorteil generieren.

Zusatzlich kdnnen 6ffentlich zugangliche Informationen mit Verspatung verdéffentlich werden und nicht
oder nicht vollstandig zu dem Zeitpunkt veréffentlicht werden, zu dem der Anleger diese
Informationen bendtigt oder wenn die bei Ausiibung, Tilgung oder in regelmaRigen Abstanden unter
den Wertpapieren zu zahlenden Betrdge oder zu liefernden Vermdgenswerte unter Bezugnahme auf
den Kurs oder Wert des Basiswerts festgestellt werden.

Auswirkung des Abstelens auf einen Korb als Basiswert bzw. ein Portfolio aus Basiswerten

Im Fall eines Korbes oder Portfolios als Basiswert, wie in den anwendbaren Produktbedingungen unter
UWv©~0-2z"20 {z©02|z¢z|2aA " ~x}2z2a ©O~x} y-~iklungtlesz yz©
Korbs bestehend aus Korbbestandteilen bzw. des Portfolios bestehend aus Basiswerten.

Dementsprechend kénnen Schwankungen im Wert eines Korbbestandteils bzw. eines Basiswdttgch
Schwankungen im Wert deranderen im Korb enthaltenen Korbbestandteile bzw. deranderen im
Portfolio enthaltenen Basiswerte ausgeglichen oder verstarkt werden. Trotz der positiven
Wertentwicklung eines oder mehrerer im Korb enthaltener Korbbestandteile bzw. im Portfolio
enthaltener Basiswertekann die Wertentwicklung des Korbs bzw. des Portfoliosn seiner Gesamtheit
negativ ausfallen, wenn sich der Wert der Ubrigen Korbbestandteile bzw. Basisweris starkerem
Male negativ entwickelt.

Darliber hinaus ist auch der Grad der Abhéngigkeit der Korbbestandteilbzw. der Basiswerte
voneinander, die so genannte Korrelation, fir die H6he des Auszahlungsbetrags von Bedeutuir@lls
samtliche Korbbestandteile bzw. Basiswerteaus demselben Wirtschaftszweigoder demselben Land
stammen, ist die Entwicklung der Korbestandteile bzw. der Basiswerte folglich von der Entwicklung
eines einzelnen Wirtschaftszweigs oder eines einzelnen Landes abhangig. Dies bedeutet, dass im Fall
einer ungtinstigen Entwicklung eines einzelnen Wirtschaftszweigs oder eines einzelnen Landes, der
bzw. dasin dem Korb aus Korbbestandteilen bzw. dem Portfolio aus Basiswerteabgebildet ist, der
Korb bzw. das Portfolioliberproportional von dieser ungiinstigen Entwicklung betroffen sein kann.

Im Fall, dass ein Basiswert aus verschiedenen Aktien (mit AaBme von Aktien der Emittentin oder

eines ihrer verbundenen Unternehmen), Indizes, Wahrungswechselkursen, Edelmetallen, Rohstoffen,
Zinssatzen, Nichtdividendenwerten, boérsennotierten  Fondsanteilen, nicht  boérsennotierten
Fondsanteilen, Futures Kontraktenad ™ gz { z " z & ° ©¢ 2Kborb"pbesteht,zst die-Emi@entin ~ & 0
unter in den Endglltigen Bedingungen bestimmten Umstéanden berechtigt, den Korb nachtraglich
anzupassen (d.h. einen Bestandteil des Korbs ersatzlos aus dem Korb zu streichen oder ganz oder
teilweise durch einen anderen Korbestandteil zu ersetzen und gegebenenfalls die Gewichtung des
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Korbs anzupassen). Ein Wertpapierglaubiger kann nicht davon ausgehen, dass die Zusansa&ung
eines Korbs wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere unvexdert bleibt.

Je nach Ausstattung der betreffenden Wertpapiere kann es einen erheblichen negativen Einfluss auf
die Berechnung bzw. Festlegung des Riickzahlungsbetrags oder der Zinsbetrdge haben, wenn sich die
Wertentwicklung eines oder mehrerer Korbbestadteile, auf der die Berechnung bzw. Festlegung des
Ruckzahlungsbetrags oder der Zinsbetrage basiert, erheblich verschlechtert.

2. Spezifische Risiken im Zusammenhang mit dem Basiswert bzw. einem Korbbestandteil
Darliber hinaus sind die folgenden Risikespezifisch mit dem Basiswerbzw. einem Korbbestandteil
verbunden:

Im Fall einer Aktie als Basiswert bzw. Korbbestandtel - ~z ~=& yz~ Y z {in-dem 3

VwWOXx}o~22a [e” ¥y«ij? wzy ~ oBndgiltjgen Bédingumgénfeigeldésl, z w¢ ~ x }

sollten potentielle Erwerber die folgendenRisiken, die speziell mit Aktien als Basiswert bzw.
Korbbestandteilverbunden sind, beachten:

BesondereRisiken im Zusammenhang mit der Kursentwicklung von Aktien

Die Kursentwicklung einer als Basiswerbzw. als Korbbestandeil verwendeten Aktie héngt von der
Entwicklung des die Aktien emittierenden Unternehmens ab. Doch auch unabhéngig von der
Vermogens, Finanz, Liquiditats und Ertragslage des die Aktien emittierenden Unternehmens kann
der Kurs einer Aktie $hwankungen oder nachteiligen Wertverdnderungen unterliegen. Insbesondere
die allgemeine Konjunktur und die Borsenstimmung kann die Kursentwicklung beeinflussen.

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Aktien

Die Marktpreisentwicklung von Optionsscheine mit einer Aktie als Basiswerbzw. als Korbbestandeil
ist abhangig von der Kursentwicklung der Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einflissen wie
z.B. der Dividenden bzw. Ausschittungspolitik, den Finanzaussichten, der Marktposition,
KapitalmaBnahmen, der Aktiondrsstruktur und Risikosituation des Emittenten der Aktie,
Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquiditdt und auch politischen Einflissen unterliegen.
Demzufolge kann eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als BasiswertwzKorbbestandteil
ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien unterliegen.

Die Kursentwicklung der Aktie kann Einflissen unterliegen, die auRerhalb des Einflussbereichs der
Emittentin liegen, wie z.B. dem Risiko, dass das betreffende Unternehmenhiangsunfahig wird, dass
Uber das Vermdgen des Unternehmens ein Insolvenzverfahren oder ein nach dem fir das
Unternehmen anwendbaren Recht vergleichbares Verfahren erdffnet wird oder vergleichbare Ereignisse
in Bezug auf das Unternehmen stattfinden, was zweinem Totalverlust fir den Wertpapierglaubiger
fuhren kann, oder dass der Aktienkurs starken Schwankungen ausgesetzt ist. Ebenfalls einen Einfluss
auf die Kursentwicklung einer Aktie haben die Dividenden bzw. Ausschittungspolitik, die
Finanzaussichten, i@ Marktposition, Kapitalmal3nahmen, die Aktionarsstruktur und die Risikosituation
des Emittenten der Aktie.

Dariliber hinaus hangt die Wertentwicklung der Aktien in besonderem MalRRe von der Entwicklung der
Kapitalméarkte ab, die wiederum von der allgemeinen lgbalen Lage und spezifischen wirtschaftlichen
und politischen Gegebenheiten beeinflusst werden. Aktien von Unternehmen mit einer niedrigen bis
mittleren Marktkapitalisierung unterliegen mdoglicherweise noch héheren Risiken (z.B. in Bezug auf
Volatilitat oder Insolvenz) als die Aktien von gréReren Unternehmen. Dariiber hinaus kénnen Aktien
von Unternehmen mit niedriger Marktkapitalisierung aufgrund geringerer Handelsvolumina extrem
illiguide sein. Aktien von Unternehmen, die ihren Geschéftssitz oder mal3geliie Betriebstatigkeit in
Landern haben bzw. abwickeln, in denen eine geringe Rechtssicherheit herrscht, unterliegen
zusatzlichen Risiken, wie z.B. dem Risiko von RegierungsmalRnahmen oder Verstaatlichungen. Dies
kann zu einem Gesamt oder Teilverlust des Wdes der Aktie fiihren. Die Realisierung dieser Risiken
kann dann fir Inhaber von Wertpapieren, die sich auf solche Aktien beziehen, zum Totabder
Teilverlust des investierten Kapitals fiihren.

Anleger in die Wertpapiere haben keine Aktionérsrechte

Die Optionsscheine vermitteln keine Beteiligung in Aktien als Basiswebzw. als Korbbestandeil,
einschlie3lich etwaiger Stimmrechte und moglicher Rechte, Dividendenzahlungen, Zinsen oder andere
Ausschiittungen zu erhalten, oder andere Rechte hinsichtlich derkéie. Die Emittentin sowie ihre
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verbundenen Unternehmen kénnen sich dazu entschlieRen, die Aktien nicht zu halten oder keine
derivativen Vertrage, die sich auf die als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwendeten Aktien beziehen,
abzuschlieBen. Weder die Ertientin noch ihre verbundenen Unternehmen sind allein aufgrund der
Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, darin beschréankt, Rechte, Anspriche und
Beteiligungen bezlglich der Aktie oder beziglich derivativer Vertrage, die sich auf die Aktie beziehen
zu verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Keine Eintragung ins Aktionarsregister bei physischer Lieferung von Namensaktien

Wenn es sich bei der als Basiswetizw. als Korbbestandeil verwendeten Aktie um eine auf den
Namen des Inhabes eingetragene Aktie handelt oder die in einem Basiswert enthaltenen Aktien (z.B.
~o z~nzf Noyz® ¥yz' T ¥"w> v«{ yzo cvE Namepsakte) "o} vwz
und die Emittentin nach MalRRgabe der anwendbaren Bedingungen der Wertpapierverpflichtet ist,
dem Wertpapierglaubiger diese Aktien gemaf den Bedingungen physisch zu liefern, kénnen die Rechte
aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der ordentlichen Hauptversammlung und Ausubung der
Stimmrechte) nur von Aktiondren ausgelibt werden, dieim Aktiondrsregister oder einem
vergleichbaren offiziellen vom Emittenten dieser Namensaktien gefiihrten Verzeichnis eingetragen sind.
Im Falle von Namensaktien ist die der Emittentin obliegende Verpflichtung zur Lieferung der Aktien
lediglich auf die Berdistellung in einer Form und mit einer Ausstattung beschrankt, die die
borsenméRige Lieferbarkeit ermdglicht, und umfasst nicht die Eintragung in das Aktionarsregister. In
diesen Fallen sind alle Anspriche wegen Nichtleistung, insbesondere auf Rickabwicgluoder
Schadensersatz, ausgeschlossen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen der Gesellschaft, deren Aktien als Basiswdrtw. als Korbbestandeil verwendet
wird, auf eine andere Wahrung als die Wahrung, in der der Wert der Aktien berechnet wird, kénnen
sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben. Diese Korrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad
der Abhangigkeit der Entwicklung der Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der flr die
Bestimmung des Aktienwerts mafR3geblichen Wahrung. Auch mogliche Almherungsgeschafte einer
Aktiengesellschaft kdnnen solche Risiken nicht ausschlief3en.

Interessenkonflikte der Emittentin in Bezug auf die Aktie

Es besteht die Moglichkeit, dass die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen Aktien der
Gesellschaft, die den Basiswert oder Korbbestandteil emittiert hat, besitzen, was zu
Interessenkonflikten fuhren kann. Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unteehmen kdnnen sich
auch dazu entschlieen, den Basiswebzw. den Korbbestandeil nicht zu halten oder keine derivativen
Vertrage, die sich auf die Aktie beziehen, abzuschliel3en. Weder die Emittentin noch ihre verbundenen
Unternehmen sind allein aufgrundder Tatsache, dass die Wertpapiere begeben wurden, beschrankt,
Rechte, Anspriche und Beteiligungen bezuglich des Basiswerts bzw. des Korbbestandteils oder
bezlglich derivativer Vertrage, die sich auf den Basiswert bzw. den Korbbestandteil beziehen, zu
verkaufen, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen.

Im Fall eines aktienvertretenden Zertifikats als Basiswert bzw. Korbbestandteivie in der Definition
UWVvO~0-z"20 -~mo yz£f VwOx}e~-2a2 (e’ ¥y«j2wzy~8o]|«
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgendenRisiken, die speziell mit aktienvertretenden Zertifikaten als
Basiswert bzw. Korbbestandteilerbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in aktienvertretende Zertifikate und diugrundeliegenden

Aktien

Die Hbhe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des aktienvertretenden
Zertifikats, das als Basiswettzw. als Korbbestandeil verwendet wird, ermittelt. Ein aktienvertretendes

Zertifikat représentiert Aktienz ~az " Vi 2 ~z a| z ©z ¢ Zugryundeliggénde -Akti¢ )-und~ ¢ © z ~
spiegelt als solches die Wertentwicklung dieser Zugrundeliegenden Aktien wider. Dementsprechend
unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einengewissen Umfang &hnlichen Marktsiken wie eine
Direktanlage in das entsprechende aktienvertretende Zertifikate bzw. die Zugrundeliegenden Aktien.

Potentielle Erwerber sollten daher bei einer Anlage in die Wertpapiere auch dRésiken, die speziell mit
Aktien als Basiswert bzw. Korbbestandteilerbunden sind, beachten.
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sollten potentielle Erwerber die folgenderRisiken, die speziell mit Nichtdividendenwerten als Basiswert
bzw. Korbbestandteilverbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Nichtdividendenwerte

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des Nichtdividendenwerts, der
als Basiswertbzw. als Korbbestandeil verwendet wird, ermittelt. Dementsprechend unterliegt eine
Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in
den entsprechenden Nichtdividendenwert.

Marktpreisentwicklungen

Die Marktpreisentwicklung won Wertpapieren, die Nichtdividendenwerte als Basiswertozw. als Korb-
bestandeil verwenden, ist abhangig von der Entwicklung dedNichtdividendenwerts Die Entwicklung
des Nichtdividendenwerts unterliegt Einflissen, die auf3erhalb des Einflussbereichs dEmittentin
liegen, wie z.B. dem Risiko, dass der betreffende Emittent dédichtdividendenwertszahlungsunfahig
wird oder dass der Marktpreis dedNichtdividendenwertserheblichen Schwankungen ausgesetzt ist.

Keine Empfehlung des Emittenten

Wertpapiere mit einem Nichtdividendenwert als Basiswertzw. als Korbbestandeil werden in keiner
Weise vom Emittenten dedNichtdividendenwerts gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben, und
dieser Emittent gibt keinerlei ausdriickliche oder stillschweigende Gewahiding oder Zusicherung
hinsichtlich der kunftigen Entwicklung desNichtdividendenwerts ab. Darliber hinaus Ubernimmt der
Emittent des Nichtdividendenwerts, der als Basiswert bzw. Korbbestandteils dient, keine Verpflichtung,
die Interessen des Emittenten deWertpapiers oder der Wertpapierglaubiger aus irgendeinem Grund
zu berlcksichtigen. Kein Emittent von Nichtdividendenwerten Gbernimmt Verantwortung fir die oder
beteiligt sich an der Festlegung des Zeitplans oder der Preise oder Mengen der Wertpapiere.

Im Fall eines Edelmetalls oder Rohstoffs als Basiswert bzw. Korbbestandfeilie in der Definition
UWVvO~0-z"20 -~mo yz£f VwOx}e-~-22 (e’ ¥y«jlwzy-o|«
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgendenRisiken,die speziell mit Edelmetallen oder Rohstoffen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil’erbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Edelmetalle oder Rohstoffe

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff oder einem Edelmetals Basiswertbzw. als
Korbbestandeil unterliegt @hnlichen Risiken wie eine Direktanlage in diese(n) jeweiligen Rohstoff(e)
oder in diese(s) jeweilige(n) Edelmetall(e). Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais) und Edelmetalle (z.B.
Gold, Silber) werden berwiegend an spezialisierten Borsen sowie direkt zwischen Marktteilnehmern
auBBerbdrslich pver the countel gehandelt. Eine Anlage in Rohstoffe und Edelmetalle ist risikoreicher
als Anlagen in Anleihen, Devisen oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie groR3eren
Schwankungen (sog. Volatilitdat) unterliegen, da der Handel mit Rohstoffen und Edelmetallen zu
Spekulationszwecken erfolgt, und diese Anlagekategorie mdglicherweise weniger liquide ist als z.B.
Aktien, die an Aktienmarkten gehandelt werden.

Abhéngigkeit von dem Wert der Edelmetalle oder Rohstoffe

Die Rohstoff und Edelmetallpreise werden durch di folgenden, nicht als abschlieRende Aufzéhlung zu
verstehenden, Faktoren, beeinflusst: Angebot und Nachfrage; Finanzmarktspekulationen; Produktions
engpasse; Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion in Schwelléndern (politische
Unruhen, Wirtschaftskrisen); politische Risiken (Krieg, Terror); ungunstige Witterungshaltnisse;
Naturkatastrophen.

Esist zu beachten, dass als Basiswert verwendete Edelmetalle bzw. Rohstoffe dinden am Tag
durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Eopa und Amerika gehandelt werden. Dies kann dazu
fuhren, dass fir den jeweiligen Basiswert an verschiedenen Orten verschiedene Werte festgelegt
werden. Potenzielle Erwerber der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch
auBerhalb der Ikalen Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der Berechnungsstelle
bzw. des Managers zum Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den Bedingungen
der Wertpapiere maf3geblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.
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Kartele und regulatorische Anderungen

Eine Reihe von Firmen oder Landern, die in der Gewinnung von Rohstoffen und Edelmetallen tétig
sind, haben sich zu Organisationen oder Kartellen zusammengeschlossen, um das Angebot zu
regulieren und somit die Preise zu beeflussen. Der Handel mit Rohstoffen und Edelmetallen unterliegt
aber andererseits aufsichtsbehdrdlichen Vorschriften oder Marktregeln, deren Anwendung sich
ebenfalls nachteilig auf die Preisentwicklung der betroffenen Edelmetalle auswirken kann.

Geringe liquiditat

Viele Rohstoff und EdelmetaltMéarkte sind nicht besonders liquide und somit ggf. nicht in der Lage,
schnell und in ausreichendem Maf3e auf Angebotsund Nachfrageveranderungen zu reagieren. Im
Falle einer niedrigen Liquiditdt kdnnen spekulative Wagen durch einzelne Marktteilnehmer zu
Preisverzerrungen fuhren.

Politische Risiken

Edelmetalle werden haufig in Schwellenlandern gewonnen und von Industrienationen nachgefragt. Die
politische und wirtschaftliche Situation von Schwellenlandern ist jedbcmeist weniger stabil als in den
Industriestaaten. Sie sind eher den Risiken schneller politischer Veréanderungen und konjunktureller
Rickschlage ausgesetzt. Politische Krisen kdnnen das Vertrauen von Wertpapierglaubigern erschiittern,
was wiederum die Prese der Waren beeinflussen kann. Kriegerische Auseinandersetzungen oder
Konflikte kdnnen Angebot und Nachfrage bestimmter Edelmetalle verandern. Dariber hinaus ist es
moglich, dass Industrielander ein Embargo beim Export und Import von Edelmetallen und
Dienstleistungen auferlegen. Dies kann sich direkt oder indirekt auf den Preis des Edelmetalls, das als
Basiswertbzw. als Korbbestandeil der Wertpapiere verwendet wird, auswirken.

Im Fall eines Index als Basiswert bzw. Korbbestandteilwie in der Definit¥ @ 0 Wv ©~ ©- z
VwOx}a~223 (e " ¥y«j?®wzy~n]| «n| zoel yz°" E£vU]zwt¢~x}

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit Indices als Basiswert bzw.
Korbbestandteilverbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in die Indexbestandteile

Die Marktpreisentwicklung von Optionsscheinen mit einem Index als Basiswéxtw. als Korbbestand

teil ist abhangig von der Envicklung des Index. Die Entwicklung eines Index ist abhangig maoder
Entwicklung der Indexestandteile des jeweiligen Index. Demzufolge kann eine Investition in einen
Optionsschein mit einem Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil ahnlichen Risiken wie eine
Direktanlage in die Indexbestandteile unterliegen.

Abhangigkeit von dem Wert der Indexbestandteile

Der Wert eines Index wird auf Grundlage des Wertes seiner Bestandteile berechnet. Veranderungen
der Preise der Indexbestandteile, der Indexzusammensetzung sowie andere Faktoren, die sich auf den
Wert der Indexbestamlteile auswirken (kdnnen), beeinflussen auch den Wert der Wertpapiere, die sich
auf den entsprechenden Index beziehen, und kénnen sich somit auf den Ertrag einer Anlage in diesen
Wertpapieren auswirken. Schwankungen des Werts eines Indexbestandteils kdnnedurch
Schwankungen des Werts anderer Indexbestandteile ausgeglichen oder verstarkt werden. Die
Wertentwicklung eines Index in der Vergangenheit stellt keine Garantie flr dessen zuklnftige
Wertentwicklung dar. Ein als Basiswert oder Korbbestandteil eingdgéer Index steht ggf. nicht fir die
gesamte Laufzeit der Wertpapiere zur Verfiigung, wird mdglicherweise ausgetauscht oder vom
Emittenten selbst weiterberechnet. In diesen oder anderen in den Bedingungen der Wertpapiere
genannten Fallen ist die Emittentigeman den Bedingungen berechtigt, die Wertpapiere zu kiindigen.

Der als Basiswertbzw. als Korbbestandeil verwendete Index bildet mdglicherweise nur die
Wertentwicklung von Vermogenswerten bestimmter Lander oder bestimmter Branchen ab. In diesem
Fall shd die Wertpapierglaubiger einem Konzentrationsrisiko ausgesetzt. Im Falle einer ungtinstigen
wirtschaftlichen Entwicklung in einem Land oder in Bezug auf eine bestimmte Branche kann sich diese
Entwicklung nachteilig fir den Wertpapierglaubiger auswirken. i8d mehrere Lander oder Branchen in
einem Index vertreten, ist es moglich, dass diese ungleich gewichtet werden. Dies bedeutet, dass der
Index im Falle einer unglnstigen Entwicklung in einem Land oder einer Branche mit einer hohen
Gewichtung im Index den Wert des Index unverhé@ltnismaRig nachteilig beeinflussen kann.

Wertpapierglaubiger sollten beachten, dass die Auswahl eines Index nicht auf den Erwartungen oder
Einschatzungen der Emittentin oder der Berechnungsstelle mit Hinblick auf die zukinftige
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Wertentwicklung des ausgewdhlten Index basiert. Wertpapierglaubiger sollten deshalb auf Grundlage
ihres eigenen Wissens und der ihnen zur Verfligung stehenden Informationsquellen eine Einschétzung
in Bezug auf die zukiinftige Wertentwicklung eines Index tréén.

Einfluss der Emittentin oder des Index Sponsors auf den Index

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index Sponsor, kann
die Zusammensetzung des entsprechenden Index und auch die Methode seiner Berechnung vodek
Sponsor alleine oder zusammen mit anderen Organisationen bestimmt werden. In diesem Fall hat die
Emittentin keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder die Methode der Indexberechnung. Eine
Anderung in der Zusammensetzung des Index kann nachteilige uswirkungen auf seine
Wertentwicklung haben. Ist der Index nach einer Anderung durch deindex Sponsomicht mehr mit
dem urspriinglichen Index vergleichbar, hat die Emittentin, sofern dies in den Endgiltigen
Bedingungen angegeben ist, das Recht, die Wertpéere anzupassen oder zu kiindigen. Eine solche
Anpassung oder Kindigung kann fir den Wertpapierglaubiger zu Verlusten fiihren.

GemalR den maflgeblichen Indexregeln kann deindex Sponsorberechtigt sein, Veranderungen der
Zusammensetzung oder Berechnung ddadex vorzunehmen, die sich negativ auf die Wertentwicklung
der Wertpapiere auswirken kénnen, oder die Berechnung des als Basiswédw. als Korbbestandeil
verwendeten Index dauerhaft einzustellen, ohne einen Nachfolgeindex aufzulegen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen nicht gleichzeitig Index Sponsor, werden
Optionsscheine mit einem Index als Basiswert bzw. Korbbestandteil in keiner Weise vbordex Sponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein soler Index Sponsor Ubernimmt weder
ausdricklich noch konkludent irgendeine Garantie oder Gewéahrleistung fur Ergebnisse, die durch die
Nutzung des Index erzielt werden sollen, noch fur Werte, die der Index zu einem bestimmten Zeitpunkt
erreicht. Ein solchedndex wird vom jeweiligen Index Sponsor unabhéngig von der Emittentin oder den
Wertpapieren ermittelt, zusammengestellt und gegebenenfalls berechnet. Ein solcher Index Sponsor
Ubernimmt keine Verantwortung oder Haftung fir die begebenen Wertpapiere, die evaltung oder
Vermarktung der Wertpapiere oder den Handel mit ihnen.

Handelt die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen als Index Sponsor oder
Indexberechnungsstelle, konnen Interessenkonflikte auftreten, da jede Berechnung und/oder
Feststeling des Index Sponsors oder der Indexberechnungsstelle unmittelbare Wirkung auf den unter
den Wertpapieren zahlbaren Betrag hat.

Potentiellen Erwerbern der Wertpapiere sollte zudem bewusst sein, dass die Emittentin in dem Fall,
dass die Berechnung und/odr Verdffentlichung des als Basiswertbzw. als Korbbestandeil
verwendeten Index dauerhaft eingestellt wird, in Ubereinstimmung mit den Bedingungen der
Wertpapiere berechtigt ist, die Wertpapiere insgesamt zu kiindigen und vor der Falligkeit der
Wertpapiere zu tilgen.

Risiken im Zusammenhang mit neuen oder nicht anerkannten Indizes sowie der Regulierung und
Reform von Benchmarks

Bei einem nicht anerkannten oder neuen Index, der als Basiswdrtw. als Korbbestandteil verwendet
wird, besteht unter Umsténden eine geringere Transparenz in Bezug auf dessen Zusammensetzung,
Fortfihrung und Berechnung als dies bei einem anerkannten Index der Fall ware. Es sind unter
Umstanden weniger Informationen Uker den Index verfligbar und subjektive Kriterien kénnen ein
erheblich groReres Gewicht bei der Zusammensetzung haben als dies bei einem anerkannten Index der
Fall ware.

Zudem stellen Indizes regelmafBig sogenannte Benchmarks dar, die zum Teil Gegenstand
aufsichtsrechtlicher Regulierungen und Reformvorschléage sind. Diese Neuerungen, wie zum Beispiel die
Verordnung des Europaischen Parlaments und des Rates Uber Verordnung Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Benchmark oder zur Mesg der Wertentwicklung von
Investmentfonds verwendet werden £U Regulation on indices used as benchmarks in certain financial
instruments and financial contracts or to measure the performance of investment fundIEU
Benchmark Verordnungi), kénnen dazu fihren, dass die betroffenen Benchmarks eine andere
Wertentwicklung aufweisen als in der Vergangenheit, oder ganz wegfallen (beispielsweise kdnnen
diese Indizes aufgrund der regulatorischen Anforderungen an den Administrator mit htheren Kosten
belastet werden oder die Nutzung von Benchmarks von nicht zugelassenen Administratoren untersagt
werden), oder andere, derzeit nicht vorhersehbare Auswirkungen haben.
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Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass jede dieser Folgen wesentliche negative Auswirkungen
auf den Standdes jeweiligen Index und damit auf den Wert der Wertpapiere haben kann.

Nachteilige Auswirkungen von Geblihren auf den Index

Ein als Basiswert bzw. Korbbestandteil verwendeter Index kann in Ubereinstimmung mit den

Indexregeln Gebiihren beinhdaén (z.B. Berechnungsgebihren oder Geblhren in Bezug auf

Veradnderungen der Indexzusammensetzung), die in die Indexberechnung einflieBen. Im Ergebnis
reduzieren diese Gebihren den Indexstand und haben negative Auswirkungen auf den Index und auf
die unter den Wertpapieren zu zahlenden Betrage.

Keine Berlicksichtigung von Dividenden / Preisindex

Wird der als Basiswertbzw. als Korbbestandeil verwendete Index als so genannter Preisindex
berechnet, werden Dividenden oder andere gegebenenfalls erfolgende Ausschittungen, die auf Eben
der Indexbestandteile ausgezahlt werden, bei der Berechnung des Indexstands nicht berlcksichtigt und
haben mdglicherweise eina negativen Einfluss auf den Indexstand, weil die Indexbestandteile nach
der Auszahlung von Dividenden oder sonstigen Ausschittungen mit einem Discount gehandelt
werden. Demensprechend nehmen Wertpapierglaubiger grundsatzlich nicht an Dividenden oder
anderen gegebenenfalls erfolgenden Ausschiittungen an Aktien teil, die in dem als Basiswdizw.
Korbbestandteilverwendeten Index enthalten sind.

Risiken in Bezug auf den Vergleich der Entwicklung eines Preisindex mit der eines Performander
TotalReturn-index

Wird fur die Berechnung bzw. Festlegung von unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betragen die
Entwicklung eines Preisindex der Entwicklung eines Total Rettmdex gegenibergestellt, sollten
potentielle Anleger beachten, dass bei der Berechnung eineRreisindex+ im Gegensatz zu einem
TotalReturnIndex + etwaige Dividenden oder sonstige Ausschiittungen der Indexbestandteile nicht
berlcksichtigt werden. Daher wird die Wertentwicklung eines TotaReturnIndex + verglichen mit der
Wertentwicklung eines Reisindex+ immer positiver als die Wertentwicklung eines Preisindex aussehen.

Die Berechnungsgrundlage fiir den Kurs des Basiswerts oder Korbbestandteils kann sich wahrend der
Laufzeit der Wertpapiere andern

Die Grundlage fur die Berechnung des Kurses des als Basiswertv. als Korbbestandeil verwendeten
Index oder seiner Bestandteile kann sich wahrend der Laufzeit der Wertpapiere andern, was den
Marktwert der Wertpapiere negativ beeinflussen kann.

Risikobei lander bzw. branchenbezogenen Indizes

Spiegelt ein als Basiswerbzw. als Korbbestandeil verwendeter Index nur die Entwicklung von
Vermogenswerten bestimmter Lander oder Branchen wider, ist dieser Index im Falle einer ungiinstigen
Entwicklung eines solchen Landes bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Entwicklung
Uberproportional betroffen.

Im Index enthaltenes W&hrungsrisiko

Indexbestandteile kénnen in unterschiedlichen Wahrungen notiert sein und damit unterschiedlichen
Wahrungseinflissenunterliegen (insbesondere bei landerbzw. branchenbezogenen Indizes). Zudem
kann es vorkommen, dass Indexbestandteile zunachst von einer Wahrung in die fir die Berechnung
des Index maRgebliche Wahrung umgerechnet werden, um dann fur Zwecke der Berechnubgw.
Festlegung von unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdgen erneut umgerechnet zu werden. In
diesen Fallen sind Wertpapierglaubiger verschiedenen Wahrungsrisiken ausgesetzt sein, was fir sie
nicht unmittelbar erkennbar sein muss.

Nachteilige Auswirkungen von Gebiihren auf Ebene des Index

Wenn sich die in der maRgeblichen Indexbeschreibung dargestellte Indexzusammensetzung andert,
kénnen Gebihren anfallen, die in die Indexberechnung einflieBen und den Stand des als Basiswert
bzw. als Korbbestandeil verwendeten Index reduzieren. Dies kann negative Auswirkungen auf die

Wertentwicklung des Index und auf die unter den Wertpapieren auszuzahlenden Betrdge haben. Bei
Indizes, die bestimmte Markte oder Branchen durch den Einsatz bestimmter derivativer
Hnanzinstrumente abbilden, kann dies zu hdheren Gebihren und damit zu einer schlechteren

Entwicklung des Index fiihren, als dies bei einer direkten Investition in die Markte bzw. Branchen der
Fall ware.

Veréffentlichung der Indexzusammensetzung wird nichfortlaufend aktualisiert
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Manche Index Sponsoren vergffentlichen die Zusammensetzung der betreffenden Indizes auf einer
Webseite oder in anderen in den Endgiiltigen Bedingungen angegebenen Medien nicht vollumfanglich

oder nur mit zeitlicher Verzogerung. In ¢esem Fall wird die dargestellte Zusammensetzung nicht

immer der aktuellen fiir die Berechnung der Wertpapiere herangezogenen Zusammensetzung des
betreffenden Index entsprechen. Die Verzdgerung kann erheblich sein, unter Umstidnden mehrere
Monate dauern und die Berechnung der Wertpapiere negativ beeinflussen.

Im Falldes UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. Korbbestandteik in

yz~

Bedngungen festgelegt,

Yz{~e~3~¥o OWO-~0-z"230 ~o yz£f VwOx}o-~2aa

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risiken, die speziell mit delBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Indexals Basiswert bzw. Korbbestandteil verbunden sind, beachten:

Regelbasierter Index

Der UBS Multi AssePortfolio T10 Total Return Index richtet sich nach bestimmten, vorab festgelegten
Vorgaben. Potenzielle Anleger in Wertpapiere mit dem UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil sollten daher entscheiden, obs#ié/orgaben im Hinblick
auf ihre personlichen Umsténde und Anlageziele fur sie geeignet sind.

Es kann keine verbindliche Aussage daruber getroffen werden, ob mit dem dem UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index zugrundeliegenden Algorithmus Erfagerzielt werden, oder ob die
Entwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index die Entwicklung anderer,
mdglicherweise angewandter Algorithmen Gbertrifft.

Aktienmarktrisiken kénnen sich auf den Marktwert des UBS Multi Asset Portfolio T1®fl Return

Index und der Wertpapiere mit dem UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert
bzw. als Korbbestandteil auswirken

Da Aktienwerte zu den Bestandteilen des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zahlen,
rechnet UBS ergprechend der Finanzlage der jeweiligen Emittentin oder Emittentinnen der
Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index, dem Wert von Aktien im
Allgemeinen und anderen Faktoren mit Schwankungen des UBS Multi Asset Portfolio T10 dldReturn
Euro Index. Die Finanzlage der Emittentin oder Emittentinnen der Bestandteile des UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index oder die allgemeine Lage auf den Aktienmarkten kann sich
verschlechtern, was jeweils zu einem Sinken des Niveaussd&BS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index fluhren kann. Aktien reagieren empfindlich auf allgemeine Schwankungen des
Aktienmarkts, spekulativen Handel durch Dritte und volatile Wertzunahmen oder Wertverluste, wenn
das Vertrauen des Markts in das Wigpapier oder die Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index und die Wahrnehmung solcher Wertpapiere sich veréndert. Die Wahrnehmung der
Emittentin eines Wertpapiers im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index durch die Anleger
hangt von einer Vielzahl schwer einschatzbarer Faktoren ab, beispielsweise davon, welche
Erwartungen die Anleger in Bezug auf RegierungsWirtschafts, Geld- und Fiskalpolitik, Wachstum
oder Schrumpfung der Wirtschaft und auf globale oder regionale polische Krisen oder Wirtschafts
oder Bankenkrisen haben.

Kein aktives Management des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index

Der UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index wendet bestimmte, zuvor festgelegte Methoden
und Formeln an; inEinzelfallen entscheidet das Ermessen des Sponsors des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Euro Index. Ein Management des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
erfolgt daher nicht. Der Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Retumdex handelt
bezlglich des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index nicht als Anlageberater und hat keine
Managementposition mit Ermessenspielraum inne, weshalb er keine treuhanderischen Verpflichtungen
gegenilber Dritten hat, was den UBS Multi Aset Portfolio T10 Total Return Index betrifft.

Warenpreise kénnen sich unerwartet dndern, was den Wert des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index in unvorhersehbarer Weise beeinflussen kann.

Der Handel mit Terminkontrakten auf Waren, insbesonde mit bestimmten Bestandteilen des UBS

Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index (bei denen es sich um Subindizes aus
Warenterminkontrakten handelt), ist spekulativ und kann extrem volatil sein. Die Marktpreise der
Bestandteile des UBS Multi Asset Péotio T10 Total Return Euro Index, der zugrundeliegenden

Terminkontrakte und Waren kénnen aufgrund einer Vielzahl von Faktoren rasch schwanken,
beispielsweise aufgrund von (tatséchlichen, vermuteten, erwarteten, unerwarteten oder nicht
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erkannten) Anderungen des Verhéltnisses von Angebot und Nachfrage, Anderungen von Klima,
Landwirtschaft oder Handel, Fiskal Wahrungs und Devisenkontrollprogrammen; Krankheiten;
Seuchen; technischen Entwicklungen; durch Regierungsmal3nahmen oder Marktbewegungen
verursachtenAnderungen der Zinsséatze; und geldpolitischen und sonstigen politische Vorgaben oder
MalRnahmen von Regierungen oder aber aufgrund von deren Untétigkeit. Die aktuellen bzw. Spot
Preise der zugrundeliegenden Waren kénnen auch in volatiler und uneinheitlich@reise die Preise von
Terminkontrakten auf die entsprechenden Waren beeinflussen. Diese Faktoren kénnen den Wert des
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index beeinflussen, und verschiedene Faktoren kdnnen
Ausloser dafur sein, dass die Preise der 8andteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index und deren Volatilitat uneinheitliche Entwicklungen in unterschiedliche Richtungen nehmen.

Einfluss von Zinssétzen

Anderungen der Zinsséatze der jeweiligen Wahrungen wirken sich auf digestandteile und damit die
Wertentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index aus. Marktpreise der
Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index, der zugrundeliegenden
Terminkontrakte und physischen Anleihen kénne aufgrund von Volatilitdit und Trends auf den
Zinsmarkten infolge einer Vielzahl von Faktoren schwanken, insbesondere aufgrund der
Wahrnehmung der Qualitét der Emittentin der Anleihen durch die Anleger, aufgrund von Fiskal
Wahrungs und Devisenkontrollppgrammen; Regierungsmal3nahmen oder Marktbewegungen; und
geldpolitischen und sonstigen politische Vorgaben oder MalRhahmen von Regierungen. Diese Faktoren
kdnnen den Wert des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index beeinflussen, und verschiedene
Fakoren kdnnen Ausldser dafir sein, dass die Preise der Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index und deren Volatilitdt uneinheitliche Entwicklungen in unterschiedliche Richtungen
nehmen.

Einfluss von Wechselkursen

Die Bestandteile @s UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kénnen auf Wahrungen lauten,
die von der Wahrung des UBS Multi Asset Portfolio T5 Total Return Index abweichen, und selbst wenn
die Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index duidbdginggeschéfte gegen
Wahrungsschwankungen abgesichert sind, bleibt ein gewisses Restwahrungsrisiko, das sich auf die
Wertentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index auswirken kénnte. Auf3erdem
kénnen die Wertpapiere, die den UBS MultAsset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert oder
Korbbestandteil verwenden, ihrerseits auf Wahrungen lauten, die von der Wahrung des UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index abweichen. Eine unginstige Wertentwicklung solcher
Wahrungen gegeniiber der Wahrung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kann
negative Folgen fir das Niveau des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder fiir den Wert
der Wertpapiere haben, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return mdals Basiswert oder
Korbbestandteil verwenden (sofern die Wertpapiere nicht mit Hedginggeschaften gegen
Wahrungsschwankungen abgesichert sind).

Wertpapierglaubiger haben aus dem oder den Wertpapieren im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index leine Rechte an dem jeweiligen Vermégen und keine Gesellschafterrechte

Der UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist rein synthetisch. Das Engagement in die
Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist rein fiktiv undségrt lediglich in
den beim Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index befindlichen Unterlagen. Ein
Wertpapierglaubiger, der in die Wertpapiere anlegt, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index als Basiswert bzw. als Korlgstandteil verwenden, wird kein Inhaber des Wertpapiers oder der
Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Index. Den Wertpapierglaubigern und
Inhabern oder Eigentimern von Rechten an den Wertpapieren, die den UBS Multi Asset Portfdlib0
Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden, stehen keine Stimmrechte,
Rechte zum Bezug von Dividenden oder Ausschiittungen oder andere Rechte am Vermogen oder an
Wertpapieren einer Emittentin oder einem Wertpapier oder Wertpapren im UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index zu.

Samtliche Informationen von UBS Uber die Emittentin von Wertpapieren im UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index stammen aus offentlichen Quellen

Samtliche Informationen von UBS Uber diEmittentin des Wertpapiers oder der Wertpapiere im UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index stammen aus Ooffentlichen Quellen. Die dort
veroffentlichten Dokumente wurden in der Vergangenheit und werden auch kiinftig ohne Mitwirkung
von UBS erstellt. Untersuchungen oder Nachforschungen iber Sponsor oder Emittentin des
Wertpapiers oder der Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index in
Zusammenhang mit der Fortfihrung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index wurden und
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werden von UBS nicht angestellt. UBS gibt keine Zusage ab, dass offentlich zugangliche Unterlagen
oder sonstige offentlich zuganglichen Informationen Uber die Emittentin des Wertpapiers oder der
Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Indezutreffend oder vollstandig sind.
Auch ist UBS nicht bekannt, ob alle vor Veréffentlichung des vorliegenden Prospekts eingetretenen
Ereignisse, insbesondere solche Ereignisse, die Einfluss auf die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der oben
genannten offentlich zuganglichen Unterlagen oder den Stand, Wert oder Preis eines Bestandteils des
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index haben wirden, ihrerseits veroffentlicht wurden. Eine
verspatete Veroffentlichung solcher Ereignisse oder die Veroffentliohg oder Nichtveréffentlichung
von wesentlichen kinftigen Ereignissen betreffend die Emittentin des Wertpapiers oder der
Wertpapiere im UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kénnen Auswirkungen auf den Wert
des UBS Multi Asset Portfolio T10 Tok&Return Index und damit den Wert von Wertpapieren haben, die
den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert oder Korbbestandteil verwenden.

Als Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index hat UBS die Befugteststellungen

zu treffen, die sich in verschiedener Weise erheblich auf den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index auswirken und Interessenkonflikte begriinden kénnten

UBS ist der Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Euro Ind¥t. Sponsor des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist fur die Zusammensetzung, Berechnung und
Fortfihrung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und der Bestandteile des UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index zustaigl Dem Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index steht in einer Reihe von Fallen ein Ermessen bei Entscheidungen und MalRnahmen in
Bezug auf die Zusammensetzung, Berechnung und Fortfiihrung des UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return hdex und der Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zu, und
jede dieser Entscheidungen und MafRnahmen kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen, die den
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. atgl¥bestanteil verwenden. Die
Rolle von UBS als Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und der Bestandteile
des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index Indexsponsor und die Austbung des vorstehend
beschriebenen Ermessensspialims kénnten UBS vor erhebliche Interessenkonflikte stellen. Der
Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist zu keinem Zeitpunkt verpflichtet, die
Bedirfnisse von Kaufern, Verkdufern oder Inhabern von Rechten am UBS Multi Asset Paafdl10
Total Return Index zu beriicksichtigen.

Die Richtlinien des Sponsors des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und Anderungen, die
die Zusammensetzung und die Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
betreffen, kdnnten sich auf die Bewertung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
auswirken

Die Richtlinien des Sponsors und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index und Anderungen, die die Berechnung des Niveaus ddBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index und die Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index betreffen,
konnten sich auf das Niveau des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index auswirken.

Die Methoden zur Berechnung @&s Niveaus des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index und
des Werts der Indexbestandteile kénnen vom Sponsor und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index geandert werden. AulRerdem kénnen der Sponsor und/odke
Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index in zahlreichen Fallen bestimmte
Anderungen der Art und Weise der Berechnung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
oder einzelner Bestandteile des UBS Multi Asset Ffotio T10 Total Return Index vornehmen. Der
Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kann die Berechnung oder
Veroffentlichung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder einzelner Bestandteile des
UBS Multi Asset Portfab T10 Total Return Index zudem einstellen oder aussetzen, was die Feststellung
des Marktwerts des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index erschweren kann. Solche
Anderungen kénnten sich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken, die denRS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden.

Falls das Niveau des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index aus einem beliebigen Grund nicht
berechnet werden kann, kann die fir den UBS Multi AssePortfolio T10 Total Return Index jeweils
zustandige Berechnungsstelle aufgefordert werden, nach alleinigem Ermessen und gemaR den
Grundsatzen von Treu und Glauben eine Schéatzung des Niveaus des UBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index abzugeben.

Der Einsatz von Hebeleffekten kann die Gewinne und Verluste aus Wertpapieren verstarken, die den
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden
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Da das mit dem UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Returmdex verbundene Risiko von der
Wertentwicklung eines oder mehrerer Referenzwerte abhéngt, die mit einem Leverage Faktor
multitpliziert wird, der bei Gber 100 Prozent oder 1,00 liegen kann, kann der Gewinn des Erwerbers im
Falle einer positiven Wertentwicking der Referenzwerte und/oder das Risiko aus dem Verlust einer
negativen Wertentwicklung unverhaltnismafig hoch ausfallen. Aufgrund dieser Hebelwirkung handelt
es sich bei einer Anlage in die Wertpapiere, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Retlrdex

als Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden, folglich um eine hoch spekulative und riskante
Anlageform, da aus Wertverlusten der Referenzwerte das Risiko eines hoheren Verlusts aus den
Wertpapieren resultiert.

Keine Indikation der kiinftigen Wetentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
oder seiner Bestandteile durch historische oder hypothetische Wertentwicklung

Die historische oder hypothetische Wertentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index oder enzelner Bestandteile sollte nicht als Indikator der kiinftigen Wertentwicklung des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder einzelner Bestandteile des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index verstanden werden. Es ist nicht mdglich, iWoraus zu bestimmen, ob das
Niveau oder der Kurs des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder eines Bestandteils des
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zuktinftig steigen oder fallen wird. Aus Fluktuationen
und Trends des UBS MuiltAsset Portfolio T10 Total Return Index oder einzelner Bestandteile des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index in der Vergangenheit lassen sich potenzielle kinftige
Fluktuationen und Trends nicht notwendigerweise ablesen.

Méglicher Druck auf den Indexwert bei Anderung eines Indexbestandteils

Wenn ein vorhandener Bestandteil des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index nicht mehr
existiert oder nicht mehr handelbar ist, wortiber vom Sponsor und/oder der Berechnungsstelle des UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index nach Treu und Glauben entschieden wird und was solche
Falle beinhaltet, in denen UBS und mit ihr verbundene Unternehmen nach geltenden rechtlichen oder
gesetzlichen Bestimmungen gehindert waren, Rechtsgeschéfte beziglibbstimmter Bestandteile von
Bestandteilen des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index abzuschlieRen, oder wenn ein
Wertpapier, das Teil eines Bestandteils des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist, nicht
mehr an der Borse notiert a@er das emittierende Unternehmen insolvent oder Gegenstand eines
Angebot zur Ubernahme, Tauschangebots, sonstigen Angebots oder eines anderen Akts eines anderen
Rechtstragers wird, mit der Folge, dass der betreffende Rechtstrager, infolge eines Umtauscbder
anderweitig, mehr als 10% und weniger als 100% der umlaufenden Aktien des jeweiligen
Unternehmens kauft, anderweitig erwirbt oder ein Recht zum Erwerb dieser Aktien erlangt, oder wenn
das emittierende Unternehmen Partei eines Zusammenschlusses wirdepodvahrend eines langeren
Zeitraums nicht mehr Gber den Nettoinventarwert verfiigt, der von ihrer Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht wurde, und dies wesentliche Auswirkungen auf die Wertpapiere hat, was jeweils vom
Sponsor und/oder der Berechnungsstelldes UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index oder des
Indexbestandteils festgestellt wird, besteht ein Recht des Sponsors und/oder der Berechnungsstelle des
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index (aber keine Verpflichtung), den urspriicigén
Bestandteil des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index durch einen anderen Indexbestandteil
zu ersetzen (was Indexbestandteile beinhaltet, bei denen UBS oder ein mit ihr verbundenes
Unternehmen Sponsor ist oder an der Erstellung beteiligt a), wenn er nach Treu und Glauben
feststellt, dass eine vergleichbare Alternative zur Verfligung steht. Wenn vom Sponsor und/oder der
Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kein Ersatz fir einen solchen
Bestandteil des UBS Miti Asset Portfolio T10 Total Return Index ausgewahlt wird, wird dem fraglichen
Bestandteil des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index im Index eine Nullgewichtung
zugewiesen. Eine solche Ersetzung oder Zuweisung kénnten das mit dem UBS MultsésPortfolio
T10 Total Return Index verbundene Risiko sowie die Entwicklung und den Wert des UBS Multi Asset
Portfolio T10 Total Return Index erheblich beeinflussen.

Beendigung oder Aussetzung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index

Die Berehnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist nicht verpflichtet, die
Berechnung, Veroffentlichung und Verbreitung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
fortzufiihren. Eine Beendigung oder voriubergehende Aussetzung deUBS Multi Asset Portfolio T10
Total Return Index kann jederzeit erfolgen. Sollte der UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index
aufhoren zu bestehen, kann sich das negativ auf den Ertrag aus Anlagen in Wertpapiere auswirken, die
den UBS Multi AssetPortfolio T10 Total Return Index als Basiswert bzw. als Korbbestandteil
verwenden.
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Anderung oder Umgestaltung des Index

Der Index kann bei Bedarf vom Indexsponsor und/oder der Indexberechnungsstelle geé&ndert,
umgestaltet oder angepasst werden. Eine solehAnderung kann das Niveau des Index beeintrachtigen
und kann ohne die Zustimmung von Anlegern der Indexprodukte erfolgen. Die Indexberechnungsstelle
halt sich an die Methoden zur Zusammenstellung und Berechnung des Index, wie in den vorliegenden
Indexunterlagen angegeben. Es ist jedoch nicht auszuschlieBen, dass das Marktumfeld,
aufsichtsrechtliche, rechtliche, finanzielle oder steuerliche Grinde Anderungen dieser Methode
erfordern. Die Indexberechnungsstelle kann zudem Anderungen der Bedingungen des Indaxd der
Methode zur Berechnung des Index vornehmen, wenn sie dies fir erforderlich oder wiinschenswert
halt, um einen offenkundigen Fehler oder nachweislichen Irrtum zu beseitigen oder falsche
Konditionen des Index zu verbessern, zu korrigieren oder zu eéngzen. Eine Mitteilung solcher
Anderungen erfolgt auf der BloombergSeite.

Ermessensspielraum der Indexberechnungsstelle und des Index Sponsors

Der Berechnungsstelle und dem Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index steht
beziglich desUBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index gegebenenfalls ein Ermessensspielraum
bei bestimmten, gegebenenfalls vorzunehmenden Feststellungen, Berechnungen und Korrekturen zu.
Obwohl solche gegebenenfalls vorzunehmenden Feststellungen, BerechnungenduKorrekturen des
Sponsors und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index nach
Treu und Glauben zu erfolgen haben, kann sich die Ausiibung dieses Ermessensspielraums im Rahmen
von Berechnungen und Feststellungen nachig auf die Wertentwicklung des Index auswirken. Solche
Feststellungen des Sponsors und/oder der Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total
Return Index sind, auBer in Fallen eines offenkundigen Irrtums, endgultig, abschlieRend und
verbindlich. Die Berechnungsstelle und der Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index entscheiden dariiber, ob solche Korrekturen riickwirkend oder mit Wirkung fir die Zukunft
gelten sollen.

Die Rolle der UBS als Berechnungsstelle und Sponsor désSUMulti Asset Portfolio T10 Total Return
Index und die Ausiibung des vorstehend beschriebenen Ermessensspielraums kdnnten diese angesichts
des Umstands, dass sie ebenfalls Emittentin der an den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return
Index gebundenen Podukte ist, vor erhebliche Interessenkonflikte stellen. Die Berechnungsstelle oder
der Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index ist zu keinem Zeitpunkt verpflichtet,
die Bedirfnisse von Kaufern, Verkaufern oder Inhabern von Wertpapierenu beriicksichtigen, die den
UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basiswert oder Korbbestandteil verwenden.

Anderung des Indexsponsors und der Indexberechnungsstelle

Es liegt im Ermessen des Sponsors des UBS Multi Asset Portfolio T10 TR¢dlirn Euro Index, ohne die
Zustimmung von Anlegern in Wertpapiere, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als
Basiswert bzw. als Korbbestandteil verwenden, die Berechnungsstelle des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index auszauschen und/oder einen Nachfolger im Amt des Indexsponsors zu
benennen; in einem solchen Fall sind Bezugnahmen auf die "Berechnungsstelle” und/oder den
"Indexsponsor" als Bezugnahmen auf die nachfolgende Berechnungsstelle bzw. den nachfolgenden
Sponsor des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index zu lesen.

Gebiihren und Kosten

Die Verwaltungsgebiihren in Héhe von 0,5 % p.a. werden vom Niveau des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Index abgezogen; Kreditkosten im Falle von Kreditaufnahmen kim ebenfalls
abgezogen werden. An jedem Neugewichtungstermin fallen Neugewichtungskosten in H6he von 0,08
% an. Potenzielle Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass solche Gebihren und Kosten
wesentliche Auswirkungen auf das Niveau des UBS Muliisset Portfolio T10 Total Return Index haben
kénnen.

Simulierte historische Daten

Da historische Daten uber den Index nur in begrenztem Umfang existieren, sind Anlagen in
Wertpapiere, die den UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index als Basisweder
Korbbestandteil verwenden, moglicherweise mit groferem Risiko verbunden als ein Engagement in
Indizes oder Strategien mit nachgewiesener Erfolgsbilanz. Die erstmalige Berechnung des UBS Multi
Asset Portfolio T10 Total Return Index erfolgt zeitnah zurStarttermin des UBS Multi Asset Portfolio
T10 Total Return Euro Index, so dass historische Indexdaten fehlen. Alle auf die Vergangenheit
bezogenen Schlussstande des Index sind lediglich hypothetisch und zur Veranschaulichung gedacht.
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Die tatséchliche Werentwicklung des UBS Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index kann erheblich
von den Ergebnissen abweichen, die im Rahmen einer riickwartsbezogenen Prognose fiir den UBS
Multi Asset Portfolio T10 Total Return Index vorgelegt wurden. Aus einer vergangenen
Wertentwicklung lasst sich nicht zuverlassig auf eine kiinftige Wertentwicklung schlie3en.

Im Falleinesnicht bérsennotierten Fondsanteils als Basiswert bzw. Korbbestandteilie in der Definition
UWv©~0©-z"230 ~a yz£f£ VwOx]} o ~2 2ageblicheh ¥Erdgiijtiden Badingurjgen
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenden Risikerdie speziell mit nicht bérsennotierten Fondsanteilen
als Basiswert bzw. Korbbestandteiterbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlagé Fondsanteile

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des als Basisveer. als
Korbbestandeil verwendeten Fondsanteils ermittelt. Dementsprechend unterliegt eine Anlage in die
Wertpapiere in einem gewissen Umfang &ahnlichenMarktrisiken wie eine Direktanlage in die
entsprechenden FondsanteilePotenzielle Anleger sollten sich entsprechend beraten lassen und mit der
jeweiligen Fondsart und der Kategorie der zugrunde liegenden Vermégenswerte, in die der Fonds
investiert, als Allageklasse vertraut sein.

Marktrisiko

Da sich Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den als Basiswbrew. als Korbbestandeil
verwendeten Fonds erworbenen Wertpapiere oder seinen sonstigen Anlagen im Preis der einzelnen
Fondsanteilewiderspiegeln, besteht grundsatzlich das Risiko sinkender Anteilspreise. Auch bei einer
breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass sich eine
racklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten oder Borsenplatzem einem Rickgang von
Anteilspreisen niederschlagt.

llliquide Anlagen

Der Fonds kann in Vermdgenswerte investieren, die illiquide sind oder einer Mindesthaltefrist
unterliegen. Aus diesem Grund ist es fir den Fonds mdglicherweise schwierig, die betreffiem
Vermogenswerte Uberhaupt oder zu einem angemessenen Preis zu verkaufen, wenn er hierzu
gezwungen ist, um Liquiditat zu generieren. Der Fonds erleidet mdglicherweise erhebliche Verluste,
falls er illiqguide Vermdgenswerte verkaufen muss, um Fondsanteit@riicknehmen zu kénnen und der
Verkauf der illiquiden Vermdgenswerte nur zu einem niedrigen Preis mdoglich ist. Dies kann sich
nachteilig auf den Wert des Fonds und damit auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Anlagen in illiquiden Vermogenswerten kdnnenauch zu Schwierigkeiten bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts des Fonds fuhren. Dies wiederum kann zu Verzégerungen in Bezug auf
Auszahlungen im Zusammenhang mit den Wertpapieren fihren.

Verzégerte Verdffentlichung des Nettoinventarwerts

In bestimmten Situationen kann es vorkommen, dass ein Fonds den Nettoinventarwert verspatet
veroffentlicht. Dies kann zu einer Verzégerung der Einlésung der Wertpapiere fiihren und sich, z.B. bei
einer negativen Marktentwicklung, nachteilig auf den Wert der Wertpapiereauswirken. Darliber
hinaus tragen Wertpapierglaubiger das Risiko, bei einer verspateten Einldsung der Wertpapiere die
entsprechenden Erlése erst verzdgert und unter Umstanden zu negativeren Konditionen wiederanlegen
zu koénnen.

Aufldsung eines Fonds

Es istnicht auszuschlieBen, dass ein Fonds wahrend der Laufzeit der Wertpapiere aufgeltst wird. In
diesem Fall ist die Emittentin berechtigt, nach MaRRgabe der jeweiligen Bedingungen der Wertpapiere
Anpassungen hinsichtlich der Wertpapiere vorzunehmen. Derartiggnpassungen kénnen insbesondere
eine Ersetzung des jeweiligen Fonds durch einen anderen Fonds vorsehen. Darliber hinaus besteht in
einem solchen Fall auch die Mdglichkeit einer vorzeitigen Kiindigung der Wertpapiere durch die
Emittentin.

Konzentrationsrisilen

Der als Basiswertbzw. als Korbbestandeil verwendete Fonds kann nach MaRgabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermdgen gegebenenfalls auf bestimmte L&nder bzw. Regionen oder
bestimmte Industriesektoren konzentrieren. In diesem Fall kann der Fonds groRere
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Wertschwankungen unterliegen, als wenn er eine breite Risikostreuung zwischen L&ndern bzw.
Regionen oder Industriesektoren beachten wirden. Der Wert von Anlagen in bestimmten Landern,
Branchen und Anlageklassen kann starken Schwankungen innerhalb kurzeitrdume unterliegen.
Gleiches gilt bei Fonds, die ihre Anlagen auf bestimme Anlageklassen, wie Rohstoffe etc.,
konzentrieren. Fonds, die in wenig regulierte, kleine und exotische Mérkte investieren, unterliegen
gewissen weiteren Risiken. Beispielsweisénen staatliche Eingriffe drohen, die zum vollen oder
teilweisen Verlust des investierten Vermdgens oder zum vollen oder teilweisen Verlust der Fahigkeit,
Vermogensgegenstande im Ermessen des Fonds zu erwerben oder zu verduR3ern, fihren kdnnen.
Mdglicherweise sind diese Markte auch nicht so zuverlassig reguliert wie entwickelte Markte. Soweit
ein Fonds seine Anlagen zudem auf bestimmte Schwellenlander konzentriert, ergibt sich ein
gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass die Borsen und Markte Bahwellenlandern oder
einigen asiatischen Landern wie Indonesien regelmafig deutlicheren Schwankungen unterliegen als
Borsen und Mérkte von weiter entwickelten Industrielandern. Politische Verédnderungen, Begrenzungen
des Wahrungsumtauschs, Devisenkontrolle Steuern, Einschrankungen beziglich ausléndischer
Kapitalanlagen und Kapitalriickflisse etc. knnen das Anlageergebnis des Fonds, und damit den Wert
der Fondsanteile, nachteilig beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen des Fonds, der als Basiswebzw. als Korbbestandeil verwendet wird,
untereinander oder die Anlagen und die Fondsanteile auf eine andere Wahrung als die Wéhrung, in
der der Nettoinventarwert des Fonds berechnet wird, kénnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken
ergeben. DieseKorrelationsrisiken beziehen sich auf den Grad der Abhangigkeit der Entwicklung der
Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fir die Bestimmung des Nettoinventarwerts
mafgeblichen Wahrung. Auch mdgliche Absicherungsgeschafte eines Fonds kdnnen solchsikén
nicht ausschlieRen.

Mérkte mit geringer Rechtssicherheit

Der als Basiswerbzw. als Korbbestandeil verwendete Fonds kann u.U. in Markte investieren, in denen
eine geringe Rechtssicherheit herrscht und unterliegt damit zusatzlichen Risiken, wiB.zdem Risiko

von verlasslichen Regierungsmaflnahmen, was zu einem Verlust des Wertes des Fonds fiihren kann.

Abhangigkeit von den Anlageverwaltern

Die Wertentwicklung des Fonds, der als Basiswenzw. als Korbbestandeil verwendet wird, hangt von

der Wertentwicklung der Anlagen ab, die vom Anlageverwalter des Fonds zur Umsetzung der
jeweiligen Anlagestrategie ausgewahlt wurden. In der Praxis hangt die Wertentwicklung eines Fonds in
starkem Malf3e von der Kompetenz der fur die Anlageentscheidung verantwiichen Manager ab. Das
Ausscheiden oder Austauschen solcher Personen kénnte zu Verlusten und/oder zur Auflésung des
jeweiligen Fonds fuhren.

Die Anlagestrategien, die Anlagebeschrankungen und Anlageziele von Fonds kdnnen einem
Anlageverwalter betrachtlihen Spielraum bei der Anlage der entsprechenden Vermdgenswerte
einraumen, und es kann keine Gewahr dafir tbernommen werden, dass der Anlageverwalter mit
seinen Anlageentscheidungen Gewinne erzielt oder diese eine effektive Absicherung gegen
Marktrisiken oder sonstige Risiken bieten. Es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden,
dass es dem Fonds gelingt, die ausweislich seiner Verkaufsunterlagen verfolgte Anlagestrategie
erfolgreich umzusetzen. Deshalb ist selbst bei positiver Wertentwicklung von riéts mit ahnlichen
Anlagestrategien eine negative Wertentwicklung des Fonds, der den Wertpapieren zugrunde liegt,
(und somit der Wertpapiere) moglich.

Interessenkonflikte

In Verbindung mit der Geschaftstatigkeit eines als Basiswebzw. als Korbbestandeil verwendeten
Fonds kdnnen zudem bestimmte Interessenkonflikte eintreten, die sich moglicherweise nachteilig auf
die Wertentwicklung des Fonds auswirken kénnen. Bei einer im Fondsmanagement handelnden Person
oder einem Berater des Fonds kdénnen potentiel Interessenkonflikte unter anderem aufgrund von
Gebuhrenrickerstattungen oder sonstigen Vorteilen bestehen. Darliber hinaus koénnen im
Fondsmanagement handelnde Personen oder Berater des Fonds und ihre jeweiligen Angestellten
Dienstleistungen fir andere Dtte (wie Management-, Handels oder Beratungsleistungen) erbringen.
Zwar werden die im Fondsmanagement handelnden Personen oder die Berater des Fonds im Regelfall
bestrebt sein, die Anlagemdglichkeiten gleichmafig auf sdmtliche ihrer Kunden zu verteilesiennoch

ist es wahrscheinlich, dass sich das Anlageportfolio des Fonds und die Portfolios anderer Kunden
unterscheiden, selbst wenn ihre Anlageziele gleich oder &hnlich sind. Gegebenenfalls kann eine dieser
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Personen versucht sein, bei lukrativen Anlagen méchst diejenigen Portfolios vorzuziehen, bei denen
die hochste Gebihr anfallt. Ebenso kdnnen im Fondsmanagement handelnde Personen oder die
Berater des Fonds bei Erbringung von ManagementHandels oder Beratungsleistungen fir Dritte
Empfehlungen erteilen oder Positionen eingehen, die sich von denjenigen, die fir den Fonds erteilt
bzw. fir oder durch den Fonds gehalten werden, unterscheiden oder mit dem Fonds konkurrieren.

Gebiihren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteile bzw. der Nettoventarwert eines als Basiswetthzw. als Korbbestand

teil verwendeten Fonds kann unter Umstanden in nicht unerheblichem MafR3e von den durch den Fonds
erhobenen Gebihren negativ beeinflusst werden. Gebiihren kénnen bei Fonds auf verschiedenen
Ebenen entsteh@. Regelmalig entstehen Gebiihren auf der Ebene des Fonds selbst, etwa in Form von
Verwaltungsgebihren. Dartiber hinaus kénnen noch weitere Gebihren und Auslagen anfallen, die
durch Beauftragung Dritter mit Dienstleistungen in Zusammenhang mit der Verwaltunges Fonds
entstehen kdnnen. Auf der Ebene der vom Fonds getétigten Investitionen kdnnen, etwa bei Anlage in
andere Fonds oder sonstige Investmentvehikel, weitere Gebihren anfallen, die die Wertentwicklung
solcher Anlagen und damit das Vermdgen des Fondsbintrachtigen.

Auf Ebene eines Fonds kdnnen gegebenenfalls Erfolgsgebuhren vereinbart worden sein. Solche
VerglUtungsvereinbarungen kdnnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher
oder spekulativer sind als solche, die getatigt werde wirden, wenn solche Vereinbarungen nicht
getroffen worden wéren. Zudem koénnen diese Erfolgsgeblihren gegebenenfalls auch anfallen, obwohl
mdglicherweise die Wertentwicklung des Fonds negativ ist. Auf Ebene des Fonds kodnnen
Erfolgsgebuhren somit unter Umsinden auch dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die
Wertpapiere ein Verlust eintritt.

Eingeschrénkte Aufsicht

Fonds unterliegen mdglicherweise keiner Aufsicht oder kénnen in Investmentvehikel investieren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen Umgekehrt kann die Einfuhrung einer Aufsicht tber bisher
unregulierte Fonds dazu fuhren, dass erhebliche Nachteile fur den Fonds und damit auch die
Wertpapiere eintreten.

Im Falleines bérsennatierten Fondsanteils Exchange Traded Fundjls Basiswert bw. Korbbestandteil

-~z

Endgliltigen Bedingungen festgelegt,
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sollten potentielle Erwerber die folgenden Risikendie speziell mit bérsennotierten Fondsanteilen
(ExchangeTraded Funds) als Basiswert bzw. Korbbestandte#rbunden sind, beachten:

Anhnliche Risiken wie eine Direktanlage in Fondsanteile

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf die Kurse von bdérsennotierten
Fondsanteilen, die als Basiswertebzw. als Korbbestandeile verwendet werden, ermittelt.
Dementsprechend unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang ahnlichen
Marktrisiken wie eine Direktanlage in die entsprechenden FondsanteilBotenzielle Anleger sollten sich
entsprechend beraten lassen und mit der jeweiligen Fondsart und der Kategorie der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte, in die der Fonds investiert, als Anlageklasse vertraut sein.

Konzept eines bdrsennotierten Fondsanteils (Exchange Traded Fund); Bérsennartigr

Ein Exchange Traded Fundblrsennotierter Fonds- UETR ¥ y Roids) Ust ein von einer in oder
auslandischen Verwaltungsgesellschaft verwalteter Fonds oder ein als Gesellschaft organisiertes
Vermogen, dessen Anteile (Fondsanteil€) an einer Borse ndiert sind. Es kann keine Gewahr
Ubernommen werden, dass die Borsennotierung der Anteile eines ETF wahrend der gesamten Laufzeit
der Wertpapiere beibehalten wird. Zudem bietet eine Borsennotierung keine Garantie dafiir, dass die
Anteile an ETFs stets liqualsind und damit jederzeit Uiber die Borse verauRert werden kénnen, da der
Handel an den Borsen entsprechend den jeweiligen Borsenordnungen ausgesetzt werden kann.

Wertbildendende Faktoren; Verwendung von Schatzwerten

Der Kurs eines ETF, der als Basiswdatw. als Korbbestandeil verwendet wird, beruht dabei im
Wesentlichen auf dem Anteilspreis des ETF und damit auf dem Wert der durch den ETF gehaltenen
Vermogensgegenstande abziglich entsprechender Verbindlichkeiten, sog. Nettoinventarwert.
Kursriickgange oder Wertverluste bei den durch den Fonds erworbenen Wertpapieren oder seinen
sonstigen Anlagen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung einer Benchmark
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grundsétzlich zu einem Verlust des Fonds und damit einem Wertverlust der Fondsanteile. Auch bei
einer breiten Streuung und starken Diversifizierung der Fondsanlagen besteht das Risiko, dass sich eine
rucklaufige Gesamtentwicklung an bestimmten Markten odeBorsenplatzen in einem Rickgang von
Anteilspreisen des ETF niederschlagt.

Da ETFs ihren Nettoinventarwert zudem regelmafig nur taglich berechnen, beruht ein gegebenenfalls
fortlaufend von der Borse verdffentlichter Preis des ETF in der Regel auf Schégan des
Nettoinventarwerts. Der geschatzte Nettoinventarwert kann sich von dem endglltigen, spater
veroffentlichten Nettoinventarwert des Fonds unterscheiden, womit wahrend des Bdérsenhandels
grundsétzlich das Risiko eines Auseinanderfallens der Kursentiiong des ETF und der Entwicklung
des tatséchlichen Nettoinventarwerts besteht.

Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark; Tracking Error

Ziel eines ETF ist dabei die mdglichst exakte Nachbildung der Wertentwicklung eines Index, eines Korbs
oderbestt £2 z~ Z~u8o° z ¢ - z "Berchmark)zDemoeck knnen~de Bedidgungen des ETF
vorsehen, dass die Benchmark geandert werden kann. Daher bildet ein ETF mdglicherweise nicht
durchgehend die urspriingliche Benchmark ab.

Bei der Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark kdnnen ETFs eine sog. Vollnachbildung
anstreben und damit direkt in die Einzelkomponenten der nachzubildenden Benchmark investieren,
synthetische Nachbildungsmethoden, wie beispielsweise Swaps, oder a&nel Techniken zur Abbildung,
wie beispielweise sog. Samplingechniken, einsetzen. Der Wert eines ETF ist daher insbesondere
abhangig von der Kursentwicklung der Komponenten, die zur Nachbildung der Benchmark verwendet
werden. Nicht auszuschlieRen ist jeddh das Auftreten von Divergenzen zwischen der Kursentwicklung
des ETF und derjenigen der Benchmark, so genannter Tracking Error.

Im Gegensatz zu anderen Fonds findet bei ETFs in der Regel kein aktives Management durch die den
ETF verwaltende Gesellschafstatt. Das heif3t, dass die Entscheidungen Uber den Erwerb von
Vermogensgegenstanden durch die malgebliche Benchmark bzw. die gegebenenfalls darin
abgebildeten Vermdgensgegenstande vorgegeben werden. Bei einem Wertverlust der zugrunde
liegenden Benchmark lesteht daher im Regelfall, insbesondere bei ETFs, die die Wertentwicklung der
Benchmark mit einer Vollnachbildung oder synthetischen Nachbildung abbilden, ein uneingeschranktes
Kursverlustrisiko in Bezug auf den ETF, was sich negativ auf den Wert der Wenjere auswirken
kann.

Mit der Nachbildung der Wertentwicklung der Benchmark sind zudem weitere typische Risiken
verbunden:

i Bei ETFs, die die Wertentwicklung der Benchmark mit einer Vollnachbildung abbilden, kann es
vorkommen, dass nicht sdmtliche Kompeenten der Benchmark tatsachlich auch erworben oder
angemessen weiterverauRert werden kdnnen. Dies kann die Fahigkeit des ETF, die Benchmark
nachzubilden, nachteilig beintrachtigen und sich damit auch auf die Wertentwicklung des ETF
auswirken.

i Bei ETFs, id Swaps zur synthetischen Nachbildung der Benchmark einsetzen, besteht das Risiko,
dass die Gegenpartei, die sog. Swa@ounterparty, ausfallt. Zwar kénnen ETFs gegebenenfalls
vertragliche Anspriiche bei Ausfall der Swagounterparty haben, dennoch kann nibt
ausgeschlossen werden, dass der ETF die Zahlung nicht oder nicht in der Hohe erhalt, die er
erhalten hatte, wenn die SwapCounterparty nicht ausgefallen wére.

i Bei ETFs, die die Benchmark unter Einsatz sog. Samplirechniken nachbilden, also die
Benchmark weder voll noch synthetisch durch den Einsatz von Swaps nachbilden, kénnen
Portfolien von Vermégensgegenstande entstehen, die sich nicht oder nur zu einem geringen Tell
aus den tatsachlichen Komponenten der Benchmark zusammensetzen. Daher entsprichs da
Risikoprofil eines derartigen ETF nicht notwendigerweise auch dem Risikoprofil der Benchmark.

1 Soweit ETFs Derivate zur Nachbildung oder zu Absicherungszwecken einsetzen, kénnen sich
Verluste der Benchmark potenziell deutlich vergréf3ern, sog. Hebelwirkgn

Konzentrationsrisiken
Ein als Basiswert bzw. als Korbbestandeil verwendeter ETF kann nach MaRgabe seiner
Fondsbedingungen sein Vermdgen im Zusammenhang mit der Nachbildung der Wertentwicklung einer
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Benchmark regelmaRig auf bestimmte Lander bzw. Remien oder bestimmte Industriesektoren
konzentrieren. In diesem Fall kdnnen die ETFs grol3eren Wertschwankungen unterliegen, als wenn sie
eine breite Risikostreuung zwischen Landern bzw. Regionen und Industriesektoren beachten wirden.
Der Wert von Anlagen in bestimmten L&ndern, Branchen und Anlageklassen kann starken
Schwankungen innerhalb kurzer Zeitrdume unterliegen. Gleiches gilt bei ETFs, die ihre Anlagen auf
bestimme Anlageklassen, wie Rohstoffe etc., konzentrieren. ETFs, die in wenig regulierte, kleimsl
exotische Markte investieren, unterliegen gewissen weiteren Risiken. Beispielsweise kdnnen in
bestimmten Mérkten staatliche Eingriffe drohen, die zum vollen oder teilweisen Verlust des investierten
Vermogens zum vollen oder teilweisen Verlust der Falkigit, Vermdgensgegenstdnde im Ermessen des
Fonds zu erwerben oder zu verduR3ern, fiihren kénnen. Moéglicherweise sind diese Markte auch nicht so
zuverlassig reguliert wie entwickelte Markte. Soweit ein ETF seine Anlagen zudem auf bestimmte
Schwellenlander korzentriert, ergibt sich ein gesteigertes Risikopotenzial aus dem Umstand, dass die
Borsen und Markte von Schwellenlandern oder einigen asiatischen Landern wie Indonesien regelmafig
deutlicheren Schwankungen unterliegen als Bdrsen und Markte von weiter entekelten
Industrielandern. Politische Veradnderungen, Begrenzungen des  Wahrungsumtauschs,
Devisenkontrollen, Steuern, Einschrankungen bezlglich auslandischer Kapitalanlagen und
Kapitalriickflisse etc. kénnen das Anlageergebnis des ETF, und damit den Wert dendsanteile,
nachteilig beeinflussen.

Wahrungsrisiken

Lauten die Anlagen des ETF, der als Basiswbrw. als Korbbestandeil verwendet wird, untereinander
oder die Anlagen und die Fondsanteile auf eine andere Wéhrung als die Wahrung, in der der
Nettoinventarwert des ETF berechnet wird, kénnen sich hieraus weitere Korrelationsrisiken ergeben.
Diese Korrelationsrisiken bezien sich auf den Grad der Abhéngigkeit der Entwicklung der
Wechselkurse von dieser Fremdwahrung zu der fir die Bestimmung des Nettoinventarwerts
mafgeblichen Wahrung. Auch mégliche Absicherungsgeschéfte eines ETF kénnen solche Risiken nicht
ausschlieRen. Indiesem Zusammenhang ist ferner zu beachten, dass die Benchmark gegebenenfalls in
einer anderen Wahrung als der ETF berechnet wird. Falls daher die Benchmark insbesondere fur die
Ermittlung der Gebihren und Kosten in die Wahrung des ETF umgerechnet wirdfrnen sich
Devisenkursschwankungen nachteilig auf den Wert der Fondsanteile auswirken.

Interessenkonflikte

In Verbindung mit der Geschaftstatigkeit eines ETF kénnen zudem bestimmte Interessenkonflikte
eintreten, die sich mdglicherweise nachteilig auf die Wertentwicklung des Fonds auswirken kdnnen.
Bei einer im Fondsmanagement handelnden Person oder einem Beraties ETF kénnen potentielle
Interessenkonflikte unter anderem aufgrund von Gebuhrenrlickerstattungen oder sonstigen Vorteilen
bestehen. Dariliber hinaus kénnen im Fondsmanagement handelnde Personen oder Berater des ETF
und ihre jeweiligen Angestellten Diendeistungen fiir andere Dritte (wie Management, Handels oder
Beratungsleistungen) erbringen. Zwar werden die im Fondsmanagement handelnden Personen oder
die Berater des ETF im Regelfall bestrebt sein, die Anlagemdglichkeiten gleichmaRig auf samtliche ihrer
Kunden zu verteilen, dennoch ist es wahrscheinlich, dass sich das Anlageportfolio des Fonds und die
Portfolios anderer Kunden unterscheiden, selbst wenn ihre Anlageziele gleich oder &hnlich sind.
Gegebenenfalls kann eine dieser Personen versucht sein, lhdirativen Anlagen zunéchst diejenigen
Portfolios vorzuziehen, bei denen die héchste Geblhr anfallt. Ebenso kénnen im Fondsmanagement
handelnde Personen oder die Berater des Fonds bei Erbringung von Managemeriandels oder
Beratungsleistungen fur Dritte Empfehlungen erteilen oder Positionen eingehen, die sich von
denjenigen, die fur den ETF erteilt bzw. fir oder durch den ETF gehalten werden, unterscheiden oder
mit dem ETF konkurrieren.

Gebiihren auf verschiedenen Ebenen

Der Wert einzelner Fondsanteilézw. der Nettoinventarwert eines ETF kann unter Umstanden in nicht
unerheblichem Maf3e von den durch den ETF erhobenen Gebiihren negativ beeinflusst werden.
Gebihren kénnen bei ETF auf verschiedenen Ebenen entstehen. RegelmaRig entstehen Gebihren auf
der Elene des ETF selbst, etwa in Form von Verwaltungsgebiihren. Dariiber hinaus kénnen noch
weitere Gebuhren und Auslagen anfallen, die durch Beauftragung Dritter mit Dienstleistungen in
Zusammenhang mit der Verwaltung des ETF entstehen konnen. Auf der Ebene dem ETF getétigten
Investitionen kdnnen, etwa bei Anlage in andere Fonds oder sonstige Investmentvehikel, weitere
Gebihren anfallen, die die Wertentwicklung solcher Anlagen und damit das Vermogen des ETF
beeintrachtigen.

Auf Ebene eines ETF konnen gegehenfalls Erfolgsgebiihren vereinbart worden sein. Solche
Vergitungsvereinbarungen kdnnen einen Anreiz schaffen, Anlagen vorzunehmen, die risikoreicher

UBSAG

BaseProspectus



Risk Factorgin the Germanlanguage)

152

oder spekulativer sind als solche, die getatigt werden wirden, wenn solche Vereinbarungen nicht
getroffen worden waren. Zudem kénnen diese Erfolgsgebiihren gegebenenfalls auch anfallen, obwohl
moglicherweise die Wertentwicklung des Fonds hinter der Wertentwicklung der Benchmark
zurlckgeblieben ist. Aber auch falls die Zahlung einer Erfolgsgebiihr davon abhangsj, dass die
Wertentwicklung des ETF die Wertentwicklung der Benchmark Ubersteigt, kann eine Erfolgsgebihr
dann anfallen, wenn die Wertentwicklung des ETF insgesamt (beispielsweise auf Grund der negativen
Entwicklung der Benchmark) negativ ist. Auf Ebeneles ETF kénnen Erfolgsgebihren somit unter
Umstanden auch dann anfallen, wenn in Bezug auf eine Anlage in die Wertpapiere ein Verlust eintritt.

Eingeschrankte Aufsicht

Fonds unterliegen mdglicherweise keiner Aufsicht oder kénnen in Investmentvehikel isteren, die
selbst keiner Aufsicht unterliegen. Umgekehrt kann die Einfihrung einer Aufsicht Uber bisher
unregulierte Fonds dazu fuhren, dass erhebliche Nachteile fur den Fonds und damit auch die
Wertpapiere eintreten.

Im FalleinesFutures Kontrakts alBasiswert bzw. Korbbestandtedh - ~z ~=& yz " Yz { j
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sollten potentielle Erwerber die folgendenRisiken, die speziell mit Futures Kontrakten aBasiswert
bzw. Korbbestandteilverbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage iffutures Kontrakte

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs destures Kontrakts der als
Basiswertbzw. als Korbbestandeil verwendet wird, ermittelt. Dementsprechend unterliegt eine Anlage
in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang &hnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in den
entsprechendenFutures Kontrakt

Futures Kontrakte sind standardisierte Termingeschéfte

Als Basiswert bzw. als Korbbestandeil verwendete Futures Kontrakte sind standardisierte
Termingeschéafte, die sich auf Finanzinstrumente (z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Wahrungen)
sogenannte Finanz-utures+ oder auf Rohstoffe und Edelmetalle (z.BOI, Weizen, Zucker, Gold, Silber)
+ sogenannte WarenFutures+, beziehen.

Ein Futures Kontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer festen Menge
der zugrunde liegenden Rohstoffe, Edelmetalle oder Finanzinstrumente zu einemsfen Termin und
einem vereinbarten Preis dar. Futures Kontrakte werden an Terminbdrsen gehandelt und sind beziglich
Kontraktbetrag, Art und Qualitdt des Basiswerts sowie bezlglich Lieferorten underminen (soweit
zutreffend), standardisiert. Futures Komakte werden jedoch normalerweise mit einem Abschlag oder
Aufschlag gegeniiber den Kassapreisen ihrer Basiswerte gehandelt.

Wertpapiere mit rollierenden Futures Kontrakten als Basiswert oder Korbbestandteil

Um die Handelbarkeit von Futures Kontrakten an eér Borse zu erreichen, wird ihre Laufzeit
beschrankt (z.B. auf 3, 6, 9 Monate). Als Basisweitbzw. als Korbbestandeil verwendete Futures
Kontrakte kdnnen daher ein von der Laufzeit der Wertpapiere abweichendes Laufzeitende haben. In
diesem Fall wird d&@ Emittentin den urspringlich zugrunde liegenden Futures Kontrakt sowie etwaige
nachfolgende laufende Futureskontrakte durch einen Futures Kontrakt ersetzen, der einen spateren
Falligkeitstag hat, aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweistie der urspriinglich
C«| T«xoyz ¢t~z| zoyz [ « Rolovet)© Ein® sleher’ Rglldver kaynz imehrmals
vorgenommen werden.

Contango und Backwardation

Die Preise der langeroder kirzerfristigen Futures Kontrakte, die als Basiswerzw. als Korbbestandteil
verwendet werden, kénnen unterschiedlich sein, selbst wenn alle sonstigen Kontraktspezifikationen
gleich sind. Wenn die Preise langerfristiger Futures Kontrakte héher sind als die der auszutauschenden
kirzerfristigen (sogenanntes Contango), wird i@ Zahl der gehaltenen Futures Kontrakte mit dem
Rollover reduziert. Umgekehrt wird die Zahl der gehaltenen Futures Kontrakte mit dem Rollover erhoht
(ohne Berucksichtigung der RolloveKosten), wenn die Preise fir kurzfristige Futures Kontrakte
(sogenannt Backwardation) hoher sind. Dartiber hinaus entstehen fir den Rollover selbst Kosten. Dies
kann negative Auswirkungen auf den Wert der Wertpapiere und die Riickzahlung haben.

Austausch oder Kiindigung
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Sollte es nicht moglich sein, einen auslaufenden Futurdéontrakt gegen einen Futures Kontrakt mit
identischer Ausstattung (mit Ausnahme der Laufzeit) auszutauschen, koénnen die Endgultigen
Bedingungen den Austausch gegen einen anderen, mdglicherweise weniger vorteilhaften, Futures
Kontrakt oder die Kiindigung durch die Emittentin vorsehen. Daher kann ein Wertpapierglaubiger nicht
darauf vertrauen, dass er Uber die gesamte Laufzeit des Wertpapiers an der Entwicklung des
urspringlichen Futures Kontrakts partizipiert.

Keine gleichlaufende Entwicklung der Spetund FuturesPreise

FuturesPreise konnen sich erheblich von den Spd#treisen fur das zu Grunde liegende
Finanzinstrument (z.B. Aktien, Indizes, Zinssatze, Wahrungen), den zu Grunde liegenden Rohstoff bzw.
das zu Grunde liegende Edelmetall (z.B. Ol, Weizen, Zer, Gold, Silber) unterscheiden. Dariiber
hinaus muss sich ein Wertpapierglaubiger, der ein auf den Futur€seis eines bestimmten Basiswerts
(z.B. ein Finanzinstrument, einen Rohstoff oder ein Edelmetall) bezogenes Wertpapier erwirbt, der
Tatsache bewusstsein, dass der Future®reis und dementsprechend der Wert der Wertpapiere sich
nicht immer in dieselbe Richtung oder im selben Tempo wie der Spétreis des jeweiligen Basiswerts
bewegen. Daher kann der Wert der Wertpapiere erheblich fallen, selbst wenn deSpot-Preis des
jeweiligen Basiswerts des Futures Kontrakts stabil bleibt oder steigt.

Im Fall eines Zinssatzes oder Referenzsatzes als Basiswert bzw. Korbbestandte# in der Definition
UWv©O~0©-2z"20 ~o yz£f VwOx}o~22 (e’ ¥y«j2wzy-~o]| «
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgenderRisiken, die speziell mit Zinssétzen oder Referenzsétzen als
Basiswert bzw.Korbbestandteilverbunden sind, beachten:

Ahnliche Risiken wie eine Direktanlage in Zinsséatze oder Referenzsétze

Die Hohe des Auszahlungsbetrags wird unter Bezugnahme auf den Kurs des Zinssatzes bzw. des
Referenzsatzes, der als Basiswdizw. als Korbbestandteil verwendet wird, ermittelt. Dementsprechend
unterliegt eine Anlage in die Wertpapiere in einem gewissen Umfang &hnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in den entsprechenden Zinssatz bzw. Referenzsatz.

Zinssatze oder Referenzsatze, die aBasiswertbzw. als Korbbestandeil verwendet werden, sind mit
besonderen Risiken verbunden, weil sie durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen Geld
und Kapitalmarkten bestimmt werden, die wiederum durch wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen
und Interventionen durch Zentralbanken und Regierungen sowie andere politische Faktoren beeinflusst
werden. Das Zinsniveau der Geldund Kapitalmarkte ist oftmals auf3erst volatil. Wertpapierglaubiger
sind dem Risiko von Zinssatzfluktuationen ausgesetzt, deine Investition in als Basiswert bzw.
Korbbestandteil verwendete Zinssatze ahnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Zinssatze unterworfen
ist.

Im Fall eines Wahrungswechselkurses als Basiswert bzw. Korbbestandteivie in der Definition
UWvO~0©-y2EZ0 VwOX } o~2aa ue ¥y«ja@wzy~o| «o| zold yz’
festgelegt,

sollten potentielle Erwerber die folgendenRisiken, die speziell mit Wahrungswechselkursen als
Basiswert bzw. Korbbestandteil’erbunden sind, beachten:

Wertpapiere mit einem Wahrungswechselkurs als Basiswdizw. als Korbbestandeil beziehen sich auf
eine oder mehrere bestimmte Wahrung(en). Zahlungen hangen von der Entwicklung der zugrunde
liegenden Wahrung(en) ab und koénnen erheblich unter dem Betrag iegen, den der
Wertpapierglaubiger urspringlich investiert hat. Eine Anlage in Wertpapiere mit einem
Wahrungswechselkurs als Basiswelizw. als Korbbestandeil kann ahnlichen Marktrisiken wie eine
Direktanlage in die entsprechende(n) zugrunde liegende(nWahrung(en) unterliegen. Dies gilt
insbesondere dann, wenn es sich um eine Wéahrung eines Schwellenlandes handelt. Potenzielle Anleger
sollten daher mit Devisen als Anlageklasse vertraut sein. Weitere gesetzliche Einschrankungen des
freien Umtauschs kdnnersich nachteilig auf den Wert der Wertpapiere auswirken.

Esist zu beachten, dass Wéahrungswechselkurse als Basiswert bzw. KorbbestandtéilStunden am Tag
durch die Zeitzonen in Australien, Asien, Europa und Amerika gehandelt werdeRotenzielle Erwerber
der Wertpapiere sollten somit beachten, dass es jederzeit und auch auRerhalb der lokalen
Handelszeiten oder der Handelszeiten der Emittentin, der Berechnungsstelle bzw. des Managers zum
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Erreichen, Uberschreiten bzw. Unterschreiten einer nach den Bedingwry der Wertpapiere
mafgeblichen Grenze, Barriere oder Schwelle kommen kann.
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D. GENERAL INFORMATION ON THE BASE PROSPECTUS

1 Important Notice

The Base Prospectus should be read and construed in conjunction with any supplement thereto and with any
other documents incorporated by reference the Base Prospectus and must be interpreted accordingly.

No person has been authorised to give any informationrato make any representation not contained in or not
consistent with the Base Prospectus or any other document entered into in relation theBase Prospectusr
any information supplied by the Issuer or such other information as is in the public domain and given or
made, such information or representation should not be relied upon as having been authorised by the Issuer or
any Manager.

Neither the delivery of the Base Prospectus or any Final Terms nor the offering, sale or delivery of any Security
shdl, in any circumstances, create any implication that the information contained in the Base Prospectus is true
subsequent to the date hereof or the date upon which the Base Prospectus has been most recently amended or
supplemented or that there has been ncadverse change, or any event reasonably likely to involve any adverse
change, in the prospects or financial or trading position of the Issuer since the date thereof or, if later, the date
upon which the Base Prospectus has been most recently amended orpplemented or that any other
information supplied in connection with the Base Prospectug correct at any time subsequent to the date on
which it is supplied or, if different, the date indicated in the document containing the sameThe contents of

the Bas Prospectuswill be updated in accordance with the provisions of the Prospectus Directive and the
WpPG.

The distribution of the Base Prospectus, any Final Terms or any simplified prospectus in case Warrants in
Switzerland are not publicly distributed bylisting them at SIX but by publishing a simplified prospectus pursuant

to Article 5 Swiss Federal Act on Collective Investment SchemeaSdflective Investment Scheme Act CISA')

=} z 7 z ~ o SiMipfified’ Prospectus), and any offering material relating to the Warrants and the offering,

sale and delivery of theWarrants in certain jurisdictions may be restricted by law. Nobody may use the Base
Prospectus or any Final Terms or any Simplified Prospectus for the puggmf an offer or solicitation if in any
jurisdiction such use would be unlawful.Persons into whose possession the Base Prospectus or any Final Terms
comes are required by the Issuer and the Manager to inform themselves about and to observe any such
restrictions. For a description of certain restrictions on offers, sales and deliveries $€curitiesand on the
distribution of the Base Prospectus or any Final Terms and other offering material relating to the Securities, see
USubscription and Sale In particular, this document may only be communicated or caused to be
communicated in the United Kingdom in circumstances in which section 21(1) of the Financial Services and
Markets Act 2000 does not apply. Additionally, Warrants issued under the Base Prospectuwill not be
registered under the United States Securities Act of 1933, as amended, and will includfgarrants in bearer
form that are subject to U.S. tax law requirements. Therefore, subject to certain exceptiond/arrants may not

be offered, sold or deliveed within the United States or to U.Spersons.

Neither the Base Prospectus nor any Final Terms nor any Simplified Prospectus constitute an offer or a
solicitation of an offer to purchase any Securities and should not be considered as a recommendation the
Issuer or the Managers that any recipient of the Base Prospectus or any Final Terms or any Simplified Prospectus
should subscribe for or purchaseany Warrants

2. Responsibility Statement

UBS AG,having its registered offices aBahnhofstrasse 45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt 1,
4051 Basel, Switzerland as Issuer accepts responsibility for the content of the Base Prospectus and declares that
the information contained in this Base Prospectus is, to the best of itsnkwledge, accurate and that no
material facts have been omitted.

The Issuer is liable for the Summary including any translation thereof, but only if the Summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the Basérospectus or it does not
provide, when read together with the other parts of the Base Prospectus, all required key information.

The Issuer accents that following the date of approval of this Base Prospectus, events and changes may occur,
which render the information contained in this Base Prospectus incorrect or incomplete. Supplemental
information will only be published as required by and in a manner stipulated in sectiob6 of the German
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Securities Prospectus ActiWeripapierprospekitgesetz UWpPQJ) and, in the case of a listing ofWarrants at the
SIX Swiss Exchange Ltd (theSIX), as required by and in a manner stipulated in the listingules of the SIX (the
" SIX Listing Rulée$.

3. Third Party Information

Where this Base Prospectusontains information obtained from third parties (.g. in relation to the rating of
the Issuer), the Issuer confirms that such information was reproduced accurately, and to the best knowledge of
the Issuer- as far as it is able to ascertain from information provided or published by such third partyno facts
have been omitted which would render the reproduced information inaccurate or misleading.

4, Consent to use the Prospectus

In the context of any offer of Securitiesthat is not made within an exemption from the requirement to publish

a prospectus under® } z e ¥ ©! z x 2 PablicYOffet' g the? Issuer hassrequested thé&ederal Financial

Services Supervisory Authority Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht uBaFim) to provide a

certificate of approval~a v x x ¥ " yvaoxz - ~2} V" 2a~x¢z HEMPagspodinjetation ™ ¥ ©] z X
to the passporting of the Base Prospectus to the competent authorities of Austria and Luxemboufepllectively,

the uHost Member Statesl). Even though the Issuer has elected to passport the Base Prospectus into the Host
Member States, it does not mean that it will choose to make any Public Offer in the Host Member States.

Investors should refer to the Final Terms for any isswf Securities to see whether the Issuer has elected to

make a public offer of the Securities in either the=ederal Republic of Germany, Switzerlanok a Host Member

haveaz =PablicxOffer Jurisdiction).

The Issuer accepts responsibility in the Public Offer Jurisdictions for which it has given consent referred to
herein for the content of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in relation to any person
= v dnvestor') in a Public Offer Jursdiction to whom an offer of any Securitiesis made by any financial
intermediary to whom the Issuer has given its consent to use th Base Prospectus together with the relevant
[ ~ev ¢ i zAuthoised=Offeror')) where the offer is made during the period for which that consent is
given and is in compliance with all other conditions attached to the giving of the consent, all as described in
this Base Prospectus. However, the Issuer has no responsibility for any of the actioharny Authorised Offeror,
including compliance by an Authorised Offeror with applicable conduct of business rules or other local
regulatory requirements or other securities law requirements in relation to such offer.

The applicable Final Terms in respeof any Series of Securities will specify whether the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in connection with a Public Offer.

If so specified in the applicable Final Terms in respect of any Series of S#ims, the Issuer consents to the use
of the Base Prospectus together with the relevant Final Terms in connection with a Public Offer of any relevant
Securities by either

Q) any financial intermediary which is authorised to make such offers under th#arkets in Financial
Instruments Directive (Directive 2004/39/ECY3eneral Consery or

(2) the financial intermediaries (including the Manager) specified in the relevant Final Termedjvidual
Conseny,

in either case on the following basis:

(a) the relevant Public Offer must occur during the Offer Period specified in the relevant Final Terms (the
uOffer Period');

(b) the relevant Public Offer may only be made in a Public Offer Jurisdiction specified in the relevant Final
Terms;

(c) the relevant Authorised Offeror must be authorised to make such offers in the relevant Public Offer
Jurisdiction under the Markets in Financial Instruments Directive (Directive 2004/39/EC) and if any
Authorised Offeror ceases to be so authorisethen the above consent of the Issuer shall thereupon
terminate;
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(d) the relevant Authorised Offeror other than the Manager must satisfy the additional conditions (if any)
specified in the relevant Final Terms; and

(e) any Authorised Offeror other than the Manager must comply with the restrictions set out in
Uh«wOXx" ™ ~} 2&8~¥n voy hv¢zu v ~{ ~2 -z"2z v bvev]|z"C

The Issuer reserves the right to withdraw its consent to the use of the Base Prospectus together with the
relevant Final Terms in relation to certaidealers and/or each financial intermediaries. The Issuer may give
consent to additional financial intermediaries after the date of the relevant Final Terms and, if they do so, the
Issuer will publish the above information in relation to them on the websitevww.ubs.com/keyinvestor any
successor address notified by the Issuer to the Securityholders for this purpose by way of publication on
http://keyinvestde.ubs.com/bekanntmachungen

The consent referred to above relates to Public Offers occurring as long as the Base Prospectus is valid in
accordance withsection9 of the German Securities Prospectus ActW¥eripapierprospekigesetz UWpPQ)).

Any Authorised Offeror who wishes to use the Base Prospectus in connection with a Public Offer as set out in
item (1) (General Consery above is required, for the duration of the relevant Offer Period, to publish on its
website that it is using the Base Prospectus for such Public Offer in accordance with the consent of the Issuer
and the conditions attached thereto.

To the extent spedied in the relevant Final Terms, an offer may be made during the relevant Offer Period by
the Issuer or any relevant Authorised Offeror in any relevant Member State and subject to any relevant
conditions, in each case all as specified in the relevant Firigerms.

The Issuer has not authorised the making of any Public Offer of any Securities by any person in any
circumstances and such person is not permitted to use the Base Prospectus in connection with its offer of any
Securities unless (1) the offer imade by an Authorised Offeror as described above or (2) the offer is otherwise
made in circumstances falling within an exemption from the requirement to publish a prospectus under the
Prospectus Directive. Any such unauthorised offers are not made by or dsehalf of the Issuer or any
Authorised Offeror and none of the Issuer or any Authorised Offeror has any responsibility or liability for the
actions of any person making such offers.

An Investor intending to acquire or acquiring any Securities from aAuthorised Offeror will do so, and offers

and sales of the Securities to an Investor by an Authorised Offeror will be made, in accordance with any terms

and other arrangements in place between such Authorised Offeror and such Investor including as to price
Vee¥Xxva~¥oA ©z223¢z£zo? Vv ""vo|z£zwo?2©® vaoy vao  z®]|z80z0
Conditions of the Public Offer”). The Issuer will not be a party to any such arrangements witinvestors (other

than the Managers) in connection with the offer or sale of theSecuritiesand, accordingly, the Base Prospectus

and any Final Terms will not contain such information. The Terms and Conditions of the Public Offer shall be
provided to Investors by that Authorised Offeror at the relevant time. None of the Issuer or other Authorised
Offerors has any responsibility or liability for such information.
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E. GENERAL INFORMATION ON THE SECURITIES

1 Types of Securities
The following Securities are described in the Base Prospectus:

9 principal protected securities which provide for derivative and structured paymenbmponents, but are
at maturity subject to a (re)payment of at least 100 per cent. of their specified denomination or their
on¥f£~ove vEY¥«non? [apital Photected Seelfitiey,arl} z U

1 derivative securities,including securities without a denomination which provide for derivative and
©2 " «x®«’zy v £zw? x¥£| ¥aoz o?2ParlyCapital Brotextéd Securii€s & o ¢
a¥a xv| ~2v ¢ NotCaptat Rrétertegd Sectrilies). U

The Securities may, as specified in the relevant Final Terms, be based on the performance of a share (including
a certificate representing shares), an index (including indices composed the Issuer and other legal entities
wz ¢¥o| ~ao| ayY alz jWh \"¥«] A -1}z" z Poprietdry IndeX) & currency z ®
exchange rate, a precious metal, a commodity, an interest rate, a neequity security,an exchange traded fund

unit, a not exchange traded fund unit a futures contract, or, as thecasemay be, and as specified in the
relevant Final Terms, aeference rate (including, but not limited to, interest rate swap (IRS) rates, currency swap
rates or, as the case may be, credit default swap levels), as well as a basket or portfolio comprising the
aforementioned assets.

Securitiesmay be issued in sees (each a ‘Serie$) and Securities of each Series will all be subject to identical
terms (except, inter alia, for Issue Price, Issue Date, Issue Size and interest commencement date, which may or
may not be identical) whether as to currency, denominationinterest or maturity or otherwise.

2. Law governing the Securities

The Securitiedgssued by the Issuer are, as specified in the relevant Final Terms and save for the legal effects of
the registration of the Securities with the relevant Clearing System as described belowpverned by
Germanlaw (UGermanlaw governed Securities), by Englishlaw (UEnglish law governed Securiti€y or by
Swiss law (Swisslaw governed Securities).

In case of Swedish Securities, Finniecurities, NorwegianSecurities, Danish Securities, Italian Securities and
French Securities, the legal effects of the registration of the Securities with the relevant Clearing System will be
governed by the laws of the Kingdom of Sweden, the Republic ofinland, the Kingdom of Norway, the
Kingdom of Denmark, Italy or, as specified in the relevant Final Terms, France.

3. Status of the Securities

The Securitiesconstitute direct, unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, rankingar/ passu
among themselves and with all other present and future unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer, other than obligations preferred by mandatory provisions of law.

4, Form of the Securities

The Securities may, as the case may be, and apecifed in the relevant Final Termspe issued as bearer
securities or in dematerialised boolentry form:

German law governedSecurities represented by a Global Security

German law governed Securitiesssued in bearer form will be represented on issue by either one or more
lz"£vozao?d | ¢¥wv (e wz vGlabal Se€urity) or; as 3peciiedin@e relevantFinal Yerms, by a
azE ¥ v T | ¢¥wv ¢ wTenpomryGldabal Securityifexchangeable jponwcertilication of non

Y,

~0©

iChC wzoz{~x~ve¢ ¥-noz" O} ~| {¥" v |PermahentGlolbaP Sedurity¥ and ¢ wz v~

together with the Temporary Global Security,v Global Securityi >N© bearer Securities will be issued in or
exchangeable into bearer definitive form, whether pursuant to the request of any Securityholder or otherwise.
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